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1.

Zakladni ddaje o spole¢nosti

Jsme Ceskd investi¢ni spolecnost, kterd se specializuje na strukturovini, zaklddani
a obhospodafovini fondd kvalifikovanych investort dle zédkona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v ti¢inném znéni.

* Zakliddme a obhospodafujeme fondy kvalifikovanych investort.

* Posuzujeme peclivé rizikovost vSech investic a jejich vhodné umisténi do fondu.

+ Mime dlouholeté zkusenosti s poradenstvim v oblasti fonda a fondovych
struktur.

* Sledujeme vyvoj legislativy a trendy nejen kapitalovych trhi.

Fondy kvalifikovanych investort strukturujeme na zdkladé individudlnich potteb klienta
s ohledem na ptedpoklidané investice a formu aktiv, kterd budou ve fondu zastoupena.
Vse délime s pozadovanou mirou transparentnosti a efektivniho fizeni portfolia profesio-
nélnimi manazery.

Dokazeme klientovi nabidnout komplexni sluzby pocinaje piipravou pottebné dokumen-
tace a zidosti o povoleni na CNB, az po sprivu aktiv a obhospodatovéni fondu, véetné
vyhledivani vhodnych investi¢nich pfilezitosti pro dané fondy.

Obchodni firma:  TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
1ICO: 086 08 733
Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Misto registrace:  zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem
v Praze, sp. zn. B 24795

Vznik Spoleénosti: 15. 10. 2019
Zikladni kapitdl: 4 000 tis. K¢, splaceno 100 %
Vlastni kapitdl: 13 551 tis. K¢ (k 31. 12. 2024)

Pozndmka: Investi¢ni spole¢nost je zapsina v seznamu investi¢nich
spolecnosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) ZISIF.
Investi¢ni spole¢nost je opravnéna presdhnout rozhodny limit.

Uéetni obdobi: 1.1.2024 — 31. 12. 2024

Vyrocni zprava 2024 I TILLER investi¢ni spole(‘nost a.s.
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2.

[nformace o ¢lenech

statutirniho orgdnu, spravni rady, dozoréi rady a portfolio manaze-
rech, vcetné struéného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace
a dale tidaje o obdobi, po které tuto ¢innost vykonavali ¢i vykonavaji
(Ptiloha ¢. 4 pism. d) VoBUP)

Spole¢nost mi dualisticky systém fizeni:

A) STATUTARNI ORGAN
Slozeni pfedstavenstva k 31. 12. 2024

Ing. Dusan Klimes, MSc., predseda pfedstavenstva

Narozen: 31. fijna 1980

Bydlisté: Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3
Den vzniku funkce: 15. fijna 2019

Mgt. Ing. Marek Joch, ¢len piedstavenstva
Narozen: 10. listopadu 1981
Bydlisté: Liliovi 648, 253 03 Chyné
Den vzniku funkce: 27.ledna 2021

Ing. Radek Hub, ¢len piedstavenstva

Narozen: 25. dubna 1984

Bydlisté: Rajmonova 1193/3, Kobylisy, 182 00 Praha 8
Den vzniku funkce: 1. kvétna 2024

B) KONTROLNI ORGAN
SloZeni dozor¢i rady k 31. 12. 2024

Mgt. Miloslav Strnad, ¢len dozordi rady
Narozen: 18. kvétna 1981

Bydlisté: Jetelové 650, 252 43 Prithonice
Den vzniku funkce: 15. fijna 2019

Vit Bozdéch, ¢len dozoréi rady

Narozen: 30. cervna 1983

Bydlisté: Ceskobrodsk4 857/34d, Hloubé&tin, 190 00 Praha 9
Den vzniku funkce: 3. ¢ervence 2023

Vyrocni zprava 2024 I TILLER investi¢ni \'polc(‘nost a.s.




Zprava o podnikatelské

¢innosti Spolec¢nosti a stavu jejtho majetku (§436 odst. 2 ZOK)

Slovo pfedsedy piedstavenstva

Vizené dimy a panové,

leto$ni tvodni slovo vyroc¢ni zprévy bych rid
za¢al moznd netradi¢né — podékovinim. Chci
velmi upiimné podékovat viem, kteii se podileji
na prici TILLER IS a tspéchu nasi investi¢ni
spole¢nosti. Jsou to vsichni kolegové, zamést-
nanci, zakladatelé fonda, partneti spolupracujici
na viech oblastech nasi price a klienti, keeti
svétili fondiim své prostredky.

Vasi price a ptizné si vizim o to vic, kdyz se

v posledni dobé ukazuje, ze ¢iny jednoho ¢lovéka
dokazi rozhybat trhy celého svéta, ¢i dokonce
rozkolisat vztahy a partnerstvi budovana

po desetileti. A to vSe s nevidanou rychlosti.

Proto si v TILLER IS vézime toho, ze spolupra-
cujeme s partnery a lidmi, ktefi — stejné jako my
— maji chut budovat dlouhodobé vztahy, stald
propojeni, drzi slovo a nehledaji pouze ,rychlo-
obritkové“ obchody. Za to vse jsem jako jeden
z ¢lenti vedeni TILLER IS vdé¢ny a potazmo
dékuji za dalsi dspésny rok nasi spolecnosti.

Nase investi¢ni spole¢nost znovu dostala davéru
a piilezitost stat se obhospodatovatelem novych
fonda, novych klienti. Spolu s timto roste i vyse
spravovaného majetku. To vse ale stile v duchu
nasi strategie — tedy rlist organicky, promyslené
a s darazem na kvalitu sluzby a individudlni
butikovy ptistup ke kazdému klientovi.

Pro nis viechny, ktefi se pohybujeme na trhu
fonda kvalifikovanych investort, je velmi dobrou
zpravou diivéra, kterou do néj vkladaji investofi.
V uplynulém roce vzrostl objem investovanych
prostiedki na tomto trhu o vice nez polovinu.
Investice do fondi kvalifikovanych investorti se
tak pevné zabydlely v portfoliich investorii

a poskytuji zajimavy doplnék v podobé ¢asto
rizikovéjsich, ale vynosnéjsich investic, pfitom
stile v rimci strikeni regulace.

Vyroéni zprdva 2024 I TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

Jestli byly uplynulé roky ve znameni negativnich
dopadii konfliktu na Ukrajiné, nejistoty v oblasti
energetiky a boje s vysokou inflaci, tak toto vse
je dnes zastinéné otizkami sméfovini USA.
Podle vseho se administrativa Spojenych stita
vydala cestou vyssiho izolacionismu a doméci
problémy jsou sttedobodem politiky i f{zeni
ekonomiky. Pro nds nyni bude dulezité, jak na
toto zareaguje EU, potazmo evropské stity jako
takové. To bude mit zdsadni dopad na vyvoj
primyslu, energetiky, environmentilnich otdzek
a investi¢niho prostiedi jako takového. Vnimime,
Ze pro private equity investory to znamend

na jednu stranu nejistotu, ale také bychom se
méli pfipravit na mnoho novych ptilezitosti.

A tak zatimco rok 2024 osobné vnimam jako rok,
kdy se zépadni svét pokousel zotavovat z predes-
lych turbulenci, rok 2025 se jevi jako rok zmén,

a to v celosvétovém métitku.

I z toho divodu véfim, Ze si s nasimi klien

a partnery udrzime nadstandardni vztahy
postavené na divéfe, abychom mohli sméfovat
spole¢né k cilenému horizontu, af uz nis cestou
potka rozboufeny ocedn ¢i klidné mofe.

S tctou,

Tl

Ing. Dusan Klimes, MSc.
pfedseda predstavenstva
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spocivajici v obhospodafovini fondi kvalifi- Géelu Vyro&ni zora (g 21 odst. 2 pism a) ZOU)
kovanych investort. Y pravy <P ’
Hospodateni Spolecnosti v roce 2024 skon-
¢ilo ziskem ve vysi 1 521 tis. K¢ pred zdanénim.
Zisk je tvofen predevsim vynosy za obhospo-
dafovani majetku svéfenych fondu.

vyznamem nebo dopadem na akcionife Spolec¢nosti.

V rozvaze za rok 2024 Spolecnost eviduje kého vysledku Spole¢nosti v roce 2025.

aktiva ve vysi 16 663 tis. K¢, kterd jsou tvofena
finan¢nimi prostfedky na béznych bankovnich
tctech, poskytnutym dvérem a pohlediv-

datovéni investicnich fondd. Viechny ostatni

o~ e
| Zpréava o podnikatelské ¢innosti L’J d . k v h
Spole¢nost v rozhodném obdobi pokracova- aJ e O S UtecnOSteC b
la v realizaci své hlavni podnikatelské akeivity které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni

Po rozvahovém dni nenastaly ve vztahu ke Spole¢nosti zddné skute¢nosti s podstatnym
Po rozvahovém dni nastaly nize uvedené skute¢nosti, jez budou mit dopad do hospodafs-

Dne 1. 2. 2025 Spole¢nost prevzala k obhospodaiovini fond Adversum SICAV, a.s.

kami z titulu vykonu funkce a obhospo- Celkovs hodnota obhospodatovanych aktiv a odhad pro rok 2025 (mil. K¢)

s T e slozky aktivni ¢isti rozvahy jsou v nepomérné mil. K¢
e e nizsich tidech a jedna se o polozky souvisejici 14 000
s hlavni ¢innosti Spole¢nosti. Nejvétsi polozku
pasivni strany rozvahy pak predstavuje vlastni 12 000 4

kapital, jehoz vyse ke konci Ucetniho obdobi

/

&ni 13 551 tis. K&. 10 000 //
Hospodateni Spole¢nosti bylo ovéfeno audi- 8 000

torskou spole¢nosti Grant Thornton Audits.r.o., /'\.\ //
6 000

kterd ovérila ticetni zdvérku Spolecnosti.

Detailni finan¢ni informace o hospodateni 4000
Spolec¢nosti poskytuje ro¢ni ucetni zivérka /

za rok 2024 ovéfend auditorem véetné piilohy 2 000
a zprivy o vztazich, kterd je soudisti této /\_,/
1,461

vyrocni zpravy.

2019 2020 2020 2021 2021 2022 2023 2024

»Nase ocekdvdni a strategie

Sformulujeme s ohledem
na soucasné déni

a dostupnd trni data.”

Vyrocni zprava 2024 I TILLER investi¢ni spo]c(‘nost a.s.

f//////////llln...

31.12.  30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

30.06.
2025
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Informace 0O pre oklidaném

vyvoji Spole¢nosti (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Spole¢nost se bude nadile vénovat pfiniseni vysoké pfidané hodnoty
v ramci obhospodafovéni fondi kvalifikovanych investori.

TILLER POKRACUJE
NA SPRAVNEM KURZU

Drzime se nadile nastavené strategie.
Stabilizace interniho tymu a rozvoj
spolupréce s dal§imi externimi partnery

z pohledu zvysSovéni poskytovani kvality
sluzeb, jez umoznuje TILLER IS pohotové
reagovat na vyzvy a piilezitosti soucasné
turbulentni doby na finan¢nich trzich.

Diky interni kapacité a rozsifeni spolu-

prace s dalsimi obchodnimi partnery cilime

na rozsiteni portfolia nimi spravovanych
fonda. Poskytovani transparentnich sluzeb

a produketi, s profilem na regulatorni

a legislativni stranku fondi kvalifikovanych

investorti, z{istdva nejvyssi prioritou.

V dal§im obdobi nasim klienttim nabid-
neme ve spolupréci s nasimi partnery dalsi
investi¢ni moznosti v rimci regulatorniho

ramce.

TRH SLEDUJEME A VNIMAME

TILLER IS peclivé sleduje politické,
spolecenské, technické, makroekonomické
a hospodaitské udilosti. Pravidelné vyhod-
nocujeme aktuilni informace pro udrzeni
schopnosti poskytovat sluzby klientam

na nejvyssi tirovni.

Nase ocekavini a strategie formulujeme

s ohledem na soucasné déni a dostupna
trzni data. Pravidelny monitoring trznich
jevia pfizpflsobovéni strategie novym
podminkdm je klicovym ndstrojem

pro zachovani vysokého kvalitativniho
standardu poskytovanych sluzeb TILLERIS.

Strategii TILLER IS je diverzifikace
investic a obhospodafovani fondi
kvalifikovanych investorti s riiznou struk-
turou aktiv a investi¢nimi strategiemi.
Spravované fondy se orientuji na tradi¢ni
segmenty real estate, development

a v ramci private equity na energetick}'r

a tepldrensky sektor, medicinu a dopliikové

na venture debt a alternativni aktiva.

V oblasti politiky trvalé udrzitelnosti
povazuje TILLER IS podporu strategie
ESG v dlouhodobém horizontu

za ptinosnou jak pro investory a obchodni
partnery, tak podporuje hodnoty ESG

v ramci environmentalni udrzitelnosti

a spolecenské odpovédnosti.

Cinnost spole¢nosti je ovlivnéna zejména
vyvojem v Ceské republice, resp. Euro-
zény. Vzhledem k charakteru malé, otevie-
né, proexportni ekonomiky hraje dilezitou

roli vliv externich faktora a udilosti.

Vyrocni zprava 2024 I TILLER investi¢ni spolc(‘nost a.s.

Po volatilnich letech od za¢itku pandemie,
podpofenych ruskou agresi na Ukrajiné,
Ize na rok 2024 nahlizet jako na stabili-
zaéni, tzn. oziveni riistu, stabilizace cen

energii, snizeni inflace a drokovych sazeb:

* rust ¢eské ekonomiky 0 0,9 % je obecné
povazovan za zaostavani za svym
potencidlem, nicméné davé stabilni
zéklad pro dal§i zlepseni v roce 2025,
kdy se obecné ocekava riist v rozmezi
1,5-2,5 %. Zakladem pro riist zlistava
spotfeba domdcnosti motivovana nizkou
inflaci a silnym trhem price podporu-

jicim rast redlnych mezd.

« Ceska republika kopirovala rtst ekono-
miky EU v 2024, ktery vykdzal 1 %.

* Inflace v CR se po vétsinu roku drzela
pobliz infla¢ntho cile CNB 2 %, nicmé-
né ke konci roku mirné vzrostla na 3 %.
Pro rok 2025 CNB odhaduje primérnou

inflaci na tirovni 2,6 %.

- CNB reagovala na pokles a stabilizaci
inflace a v priibéhu roku 2024 snizovala
zékladni 2tydenni repo sazbu z 6,75 %
na 4 %. Snizeni probihalo postupné na
viech zasedinich CNB, v prvni poloviné
roku pokazdé 0 0,5 %, nisledné mirnéji
0 0,25 % az do prosince, kdy bylo
uvolfiovani trokovych sazeb preruseno.
V tinoru 2025 snizila CNB sazbu
o dalsich 25 p.b. na aktuilni droven
3,75 %; Analytici ocekdvaji dalsi snizeni
zékladni sazby v ro¢nim horizontu
na 2,75 %-3,50 %.

Vyrocni zprava 2024 1 TILLER investi¢ni spo]c(‘nm‘t a.s.

¢ Rovnéz ECB v roce 2024 snizovala

zékladni sazby, depozitni sazba ke konci
roku na trovni 3 % byla nésledné v 2025
dva krit snizend na aktudlni troven

2,5 %.

I pfes utlumenou ekonomiku v 2023

a 2024 ziistava trh price nadile napjaty,

i kdyz pohledem indikdtoru LUCI
pokracuje setrvalé schlazovini. K pre-
trvdvajicimu napéti prispivd vysoka
zaméstnanost, jelikoz firmy i pres nizsi
ekonomickou aktivitu nerusi takovy
pocet mist, aby produktivita price zietel-

né vzrostla.

Energeticky trh Ize povazovat za stabil-
néjsi diky nalezeni alternativnich

dodavek energii.

,Obhospodatovdni FKI je proces,

ve kterém se potkdvaji
strategické investicni rozhodovdni
a odpovédnd sprava portoflia
s regulaci CNB.”




Celkové lze o¢ekdvani vyvoje v Ceské
republice a EU povazovat za pozitivni,
nicméné vyrazny vliv na jejich naplnéni

muzou mit tyto rizika:

* Pokracujici ruska agrese na Ukrajiné
a aktuilné nejasnd reakce USA k dalsi
podpote Ukrajiny, resp. nejasny dfive
avizovany piispévek USA k vyfeseni
a ukonceni konfliktu. Riziko spociva
zejména dostupnosti a cen energif
a surovin, potenciilnich vykyvech
na finan¢nich trzich v pfipadé eskalace
konfliktu a vojenské agrese v ptipadé
vyznamnéjstho zapojeni zemi EU
a NATO. TILLER IS nemi vlastni

aktivity operujici na ukrajinském nebo

ruském dzemi, nespravuje fondy a akti-
va, ktera jsou spjata s témito destinacemi
a nemd ani relevantni investory z téchto

zemi.

Dal3i napjaté geopolitické vztahy (Izrael,
USA - éina), majici celkovy vliv na
vyvoj globilni ekonomiky a nélady.

Stupnujici se obavy z obchodni valky

a nevyzpytatelné chovani americké
administrativy (migrace, reformy). Rizi-
ko spociva ve vysoké pravdépodobnosti
recese, resp. stagflace v piipadé eskalaci
celnich aplikaci, co pfinese vysokou

nervozitu na financ¢nich trzich.

0.

Udaje o zménach skutec¢nosti

zapisovanych ohledné Spolecnosti do obchodniho  rejstiiku,
ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi (Pilohac. 4 pism.a) VoBUP)

Dne 30. 4. 2024 doslo k ziniku clenstvi ¢lena dozoréi rady Ing. Radka Huba,
dat. naroz. 25. dubna 1984, bydlist¢ém Rajmonova 1193/3, Kobylisy, 182 00 Praha 8.

Dne 1. 5. 2024 doslo k vzniku funkce c¢lena pfedstavenstva Ing. Radka Huba,
dat. naroz. 25. dubna 1984, bydlist¢ém Rajmonova 1193/3, Kobylisy, 182 00 Praha 8.

,»Obhospodatovatel fondu
priibéZné monitoruje a vyhodnocuje

plnéni investiéni strategie fondu,

Aktudlné nelze predvidat a vyhodnotit vliv téchto potencidlnich hrozeb na naplnéni
obchodnich cila TILLER IS, nebot situace se neustile méni a vyviji. Nelze proto
s uplnou presnosti definovat ocekdvany dopad na vyvoj v roce 2025. I ptes existu-
jici rizika pro naplnéni vyse uvedenych ocekivini, prepoklidime v roce 2025 dalsi
rist spole¢nosti TILLER IS jak v poctu obhospodafovanych fonda, tak i objemu

spravovanych aktiv.

reportuje a prova’dz’ lipravy

podle aktudlni situace na trhu.”



/.

které b )
(Ptiloha ¢. 4 pism. b) VoBUP)

Ud Tje o investi¢nich fondech,
Yty

v rozhodném obdobi obhospodafoviny Spole¢nosti

Spoleénost v rozhodném obdobi obhospodafovala nésledujici fondy:

ALCA FUND SICAV, a.s.
ICO: 21536 490
Sidlo: Karolinsk4 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

E-Group Investments SICAV, a.s.
ICO: 171 86 234
Sidlo: Karolinsk4 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

ENPO Group SICAY, a.s.
ICO: 177 84 352
Sidlo: Karolinsk4 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

First Veterinary Fund Central Europe SICAV a.s.

1ICO: 140 43 327
Sidlo: Kfizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8

GoBuzz SICAV, a.s.
ICO: 17208 971
Sidlo: Karolinsk4 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

LongRiver Fund SICAV a.s.
ICO: 215 15 441
Sidlo: Karolinsk4 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

NB Investment SICAV, a.s.
ICO: 17256 453
Sidlo: Karolinsk4 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8
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OPC Real Estate Fund SICAV, a.s.
ICO: 21299 242
Sidlo: Karolinsk4 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8§

Orquesta investment SICAV, a.s.
ICO: 17254 761
Sidlo: Karolinsk4 707/7, Karlin, 186 00 Praha §

PRIME FUND SICAY, a.s.
ICO: 19206 127
Sidlo: Kfizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha §

PROPERITY FUND SICAYV, a.s.
(obhospodatovany Spole¢nosti od 01. 09. 2024)
ICO: 085 31 641

Sidlo: Vinaiskd 580/17a, Pisirky, 603 00 Brno

SALUTEM FUND SICAY, a.s.
ICO: 090 74 511
Sidlo: Karolinsk4 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8§

Spinnaker SICAV, a.s.
ICO: 108 36 403
Sidlo: Karolinsk4 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8§

STRL Group SICAV, a.s.

(obhospodatovany Spole¢nosti do 30. 06. 2024)
ICO: 095 88 736

Sidlo: Karolinsk4 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8§

wincome capital SICAV, a.s.
ICO: 07777 183
Sidlo: Karolinsk4 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8§

Zephyr Invesments SICAV, a.s.
ICO: 22405 399
Sidlo: Karolinsk4 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8§




3.

Udaje o skute¢nostech

s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti Spolec¢nosti spolu s uve-
denim hlavnich faktort, které mély vliv na hospodatsky vysledek
Spole¢nosti v rozhodném obdobi (Ptiloha ¢. 4 pism. c) VoBUP)

V Ucetnim obdobi ¢innost Spolec¢nosti a jeji hospodatsky vysledek nejvice ovlivnilo rozsifu-
jici se portfolio obhospodatovanych fondu kvalifikovanych investort, posileni personalnich

kapacit a zacileni na kvalitu poskytovanych sluzeb.

WL v roce 2025 predpokldddme dalsi
riist spolecnosti TILLER IS jak v poctu

obhospodafovanych fondii,

tak i objemu spravovanych aktiv”

9.

Soudni nebo rozhod¢i spory,

které se tykaji majetku Spolec¢nosti a ji obhospodatovanych tondu,

jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku

Spole¢nosti nebo fondu, jehoz se spor tykd v rozhodném obdobi
(Ptiloha ¢. 4 pism. g) VoBUP))

V Utetnim obdobi nebyla Spole¢nost ani ji obhospodafované fondy tcastnikem zidnych
soudnich nebo rozhod¢ich sport, které by se tykaly majetku Spolecnosti a ji obhospo-
datovanych fondua, kdy by hodnota predmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku

Spolecnosti nebo fondi v Ucetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyla Spole¢nosti ani ji obhospodafované fondy acastniky spravniho,
soudniho ani rozhodc¢iho fizeni, které mohlo mit nebo v neddvné minulosti mélo vyz-
namny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Spole¢nosti a fonda.




Ostatni informace vyzadované

pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) az e) ZoU)
Spolecnost neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje. Spole¢nost nevyviji ¢innost v oblasti

ochrany zivotniho prosttedi.

Spole¢nost plni veskeré své zikonné povinnosti v oblasti pracovnéprivnich vztahti

plynoucich z prévniho fidu Ceské republiky.
Spole¢nost nemé organiza¢ni slozku podniku v zahraniéi.

Spolecnost nepovétila zidnou osobu vykonem jednotlivé ¢innosti, kterd zahrnuje obhospo-

datoviani investi¢niho fondu.

V Praze dne 15. 04. 2025

ol

Ing. Dusan Klimes, MSc.
predseda pfedstavenstva

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

Vyrocni zprava 2024 1 TILLER investi¢ni \'pulotnm\r a.s.
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auditora.




ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zprava je uréena pro akciondre spoleénosti

TILLER investiéni spoleénost a.s.

Sidlo spoleénosti: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8
IC: 086 08 733

Vigrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené G&etni zavérky spolecnosti TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
(.Spolecnost®) sestavené na zakladé eskgch G&etnich predpist s bilanéni sumou 16 663 tis. K&
a ziskem ve v(gsi 1181 tis. K&. Tato Géetni zaveérka se sklada z rozvahy k 31.12.2024, vgkazu zisku

a ztraty, prehledu o zméndch vlastniho kapitalu za rok konécici 31.12.2024 a prilohy této Geetni
zavérky, véetné vgznamngch (materialnich) informaci o pouZitgch tGéetnich metodach.

Podle naseho nazoru Gcéetni zavérka podava vérng a poctivij obraz aktiv a pasiv
Spoleénosti k 31.12.2024 a nakladi a vgnosi a visledku jejiho hospodafeni za rok
konéici 31.12.2024 v souladu s éeskgmi Géetnimi pFfedpisy.

Zaklad pro virok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor& Ceské
republiky (KACR) pro audit, ktergmi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovend
témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky.
V souladu se zékonem o auditorech a Etickgm kodexem pFijatgm Komorou auditorti Ceské
republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplgvajici z
uvedenych ptedpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostateén a vhodn( zdklad pro vyjadreni naseho v{roku.

Ostatni informace uvedené ve vijroéni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace uvedené
ve v{rocni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spoleénosti.

Na&s vgrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soudasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky sezn@meni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vgznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni
zavérkou &i s nasimi znalostmi o G&etni jednotce ziskangmi béhem ovéfovani Gcetni zaveérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vgznamné (materidiné) nesprévné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vgznamn{ch (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusngmi préavnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliuji poZadavky prévnich ptedpisti na formalni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vgznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uveden(ch pozZadavki by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek &inéng na zakladé
ostatnich informaci.

Elektronickou verzi dokumentu lze povaZovat za divéryhodnou a pravné zavaznou pouze v pfipadé, je-li opatfena kvalifikovanym certifikatem
auditora.

Na zékladé provedengch postupti, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v G&etni
zavérce, jsou ve vSech v(gznamngch (materialnich) ohledech v souladu s G&etni
zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spolenosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vjznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V rémci uvedengch postupl jsme v obdrZengch ostatnich informacich Zadné
vgznamné (materiélni) vécné nesprévnosti nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva (dale jen ,statutarni orgéan Spoleé&nosti“) a dozoréi rady
Spoleénosti za Géetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Géetni zavérky podavaijici vérng a poctivy
obraz v souladu s &eskgmi G&etnimi pFedpisy a za takov( vnitfni kontrolni systém, kter(
povaZuje za nezbytn( pro sestaveni Gletni zavérky tak, aby neobsahovala vgznamné
(materialni) nespréavnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gcetni zaveérky je statutarni orgdn Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole&nost schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze G&etni zavérky
zaleZitosti tgkajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi
sestaveni G¢etni zavérky, s vgjimkou pFipadd, kdy statutarni orgén Spolecnosti planuje zruseni
Spole&nosti nebo ukond&eni jeji innosti, resp. kdy nema jinou re@lnou moznost, nez tak uinit.

Za dohled nad procesem Gc¢etniho vjkaznictvi ve Spole¢nosti odpovidéa dozordi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze G€etni zavérka jako celek neobsahuje vjznamnou
(materi@lni) nesprévnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora
obsahujici nds vgrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit proveden( v souladu s v{jse uvedengmi predpisy ve vSech pripadech v G&etni zavérce
odhali pFipadnou existujici vgznamnou (materiélni) nesprévnost.

Nespréavnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vgznamné
(materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomickéa rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

P¥i provadéni auditu v souladu s vse uvedengmi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborn Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vgznamné (materiélni) nespréavnosti G&etni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné ditkazni informace, abychom na jejich
zGkladé mohli vyjadfit vgrok. Riziko, Ze neodhalime vgznamnou (materidini)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou bgt
tajné dohody, faldovani, Gmysind opomenuti, nepravdiva prohléseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G&innost vnitfniho kontrolniho
systému.

Elektronickou verzi dokumentu lze povaZovat za divéryhodnou a pravné zavaznou pouze v pfipadé, je-li opatfena kvalifikovanym certifikatem
auditora.



e Posoudit vhodnost pouZitgch G&etnich metod, pfiméfenost proveden(ch G&etnich
odhadut a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uved| v pfiloze
G&etni zaveérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni
zavérky statutarnim orgdnem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromdézdéné
dikazni informace existuje vgznamna (materialini) nejistota vyplgvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vgznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti trvat nepretrZité.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vgznamna (materidini) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zprévé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatec¢né, vyjadfit modifikovang
vgrok. NaSe zavéry tgkajici se schopnosti Spole€nosti trvat nepretrzité vychazeji z
dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpréavy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah G&etni zavérky, vEetné prilohy, a dale
to, zda Ggetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zptsobem, kterg
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutérni orgén Spolecnosti a dozoréi radu mimo jiné o
planovaném rozsahu a na€asovani auditu a o vgznamngch zjisténich, kterd jsme v jeho
prabéhu uginili, véetné zjisténgch vgznamngch nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. dubna 2025

/?'i’VL 7{, 4 .JL,./, > (';/(ih { 4 K/

rant Thornton Audit s.r.o.
Pujmanové 1753/10a, 140 00 Praha 4 - Nusle

Evidenéni &islo opravnéni 603

! ‘
Moyt vy =

Ing. Kléra Honzikovéa

Auditor, evidencni &islo opravnéni 2268

Elektronickou verzi dokumentu |ze povaZovat za dlivéryhodnou a pravné zévaznou pouze v pfipadé, je-li opatfena kvalifikovanym certifikdtem
auditora.

Vv / \¥4
| Priloha ¢.
Ucetni zavérka Spole¢nosti
ovérena auditorem

Vyrocni zprava 2024 1 TILLER investi¢ni \pnh‘cnmr a.s.
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ROZVAHA

ke dni 31. 12. 2024 (v tisicich K¢)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok konéici 31. 12. 2024 (v tisicich K¢)

Poznamka 0Od zacatku do konce 0Od zacatku do konce

rozhodného obdobi ~ minulého rozhodného

obdobi

1  Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 8.2 361 63

4 Vynosy z poplatkl a provizi 8.3 17 227 13 685

5 Naklady na poplatky a provize 8.3 26 1

6  Zisk nebo ztrata z financnich operaci 8.4 5 6

8  Ostatni provozni naklady 8.5 12 27

9  Sprévni naklady (Z) 8.6 16 109 10707

v tom: a) naklady na zaméstnance () 8.6 3082 3541

z toho: aa) mzdy a platy 8.6 2334 2 663

ab) socialni pojisténi 8.6 748 878

b) ostatni spravni naklady 8.6 13027 7 166

17 Tvorba a poutziti ostatnich rezerv 7.6 -75 8

20 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti sum 1521 3011
pred zdanénim

21 Dan z pfijmu 8.7. 340 553

22 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni sum 1181 2 458

Sestaveno dne: 28. 3. 2025

Sestavil: Renata Maceskova

AKTIVA Poznamka Posledni Korekce Posledni den Posledni
den roz- rozhodného den minulého
hodného obdobi  rozhodného obdobi
obdobi netto netto
brutto
Aktiva celkem (Z) sum 16 663 16 663 13539
3 Pohleddvky za bankami 7.2 3154 3154 9474
a druzstevnimi zaloZznami (2)
v tom: a) splatné na pozadani 7.2. 1154 1154 4474
b) ostatni pohledavky 7.2 2 000 2 000 5000
3 Pohledavky za bankami 7.3 6 848 6 848
a druzstevnimi zaloznami (2)
b) ostatni pohledavky 7.3 6 848 6 848
11 Ostatni aktiva 7.4,8.7 6661 6661 4065
PASIVA Poznamka Posledni den Posledni
rozhodného obdobi den minulého
netto rozhodného obdobi
Pasiva celkem (%) sum 16 663 13539
4 Ostatni pasiva 7.5 3112 1078
Rezervy (%) 7.6 91
a) na dané 7.6,8.7 16
b) ostatni 7.6 75
Cizi zdroje (bez Cistych aktiv pfipadajicich na sum 3112 1169
drzitele investicnich akcii klasifikovanych jako
zavazek) celkem
9  Zakladni kapital (2) 7.7 4000 4000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 7.7 4000 4000
13 Kapitalové fondy 7.8 1600 1600
15 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z 7.9. 6770 4312
predchozich obdobi
16  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi sum 1181 2 458
b) ptirdstek kapitalu 1181 2 458
17 Vlastni kapital sum 13 551 12 370

Sestaveno dne: 28. 3. 2025
Sestavil: Renata Maceskovi

Fpeeer—

Podpisovy ziznam statutdrniho orginu téetni jednotky:

NG

Ing. Dusan Klimes, MSc.
piedseda piedstavenstva
TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

Vyrocni zprava 2024 I TILLER investi¢ni spole(‘nosr a.s.
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Fpeeer—

.

Ing/ Dusan Klimes, MSc.
pfedseda predstavenstva

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

Podpisovy zdznam statutirniho orginu dcetni jednotky:
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PODROZVAHA

ke dni 31. 12. 2024 (v tisicich K¢)

Poznamka Posledni den Posledni den minulého
rozhodného obdobi rozhodného obdobi

15 Hodnoty predané k obhospodarovani 9 8 666 062 7 281 185

Sestaveno dne: 28. 3. 2025
Sestavil: Renata Maceskovi

Fpeier—

Podpisovy zdznam statutérniho orginu tcéetni jednotky:

T i

Ing. Dusan Klimes, MSc.
pfedseda piedstavenstva
TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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PREHLED O ZMENACH
VE VLASTNIM KAPITALU

za rok konéici 31. 12. 2024 (v tisicich K¢)

Zakladni  Vlastni Emisni  Rezerv  Kapital. Ocenovaci Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zustatek k 1.1.2023 4000 0 0 0 1600 0 4312 9912
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 0 0 0 0 0 0 2458 2 458
Zustatek k 31.12.2022/2023 4000 0 0 0 1600 0 6770 12 370
Zistatek k 1.1.2024 4000 0 0 0 1600 0 6770 12 370
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 0 0 0 0 1181 1181
Zustatek k 31.12.2024 4000 0 0 0 1600 0 7951 13551

Sestaveno dne: 28. 3. 2025
Sestavil: Renata Maceskova

Fpeier—

Podpisovy zdznam statutirniho orginu dcetni jednotky:

T i

Ing. Dusan Klimes, MSc.
pfedseda predstavenstva
TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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PRILOHA K UCETNI UZAVERCE 2. Organizacni struktura spole¢nosti a jeji zdsadni

zmény v uplynulém obdobi

1. Obecné informace o, )
STATUTARNI ORGAN

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. (,Investi¢ni spolecnost®) byla zalozena v souladu se

i 5 ” L . ; o S Predseda predstavenstva Ing. Dusan Klimes, MSc. od 15. 10. 2019
zékonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako . -

ZISIF“) Clen predstavenstva Mgr. Ing. Marek Joch od 27.01. 2021
7 Clen predstavenstva Ing. Radek Hub od 01. 05. 2024
Nazev Investi¢ni spolecnosti: TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

dlo: . 1 .,

Sidlo Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8 DOZORCI RADA

Den zapisu do obchodni rejstfiku:  15. 10. 2019

ICo: 086 08 733 Clen dozoréi rady Mgr. Miloslav Strnad od 15. 10. 2019
DIC: CZ08608733 Clen dozoréi rady Vit Bozdéch od 03. 07. 2023
Pravni forma: Akciova spolecnost

Z3Kladni kapital: 4000 000,. KE MANAGEMENT DLE AKTUALNIHO ORGANIZACNIHO RADU
Akcie. 100 ks INVESTICNI SPOLECNOSTI

Zapsana do obchodniho rejstfiku:  vedeného Méstskym soudem v Praha oddil B vlozka 24795 Ing. Dugan Klimeg, MSc. vykonny Feditel

Pfedmét podnikani: .Obhosp(zdafovérjl' investi’énl'c'h folndﬂ, Fonkrvétné fonc'iﬂl k\'/aliﬁkova.ny'lch Mgr. Ing. Marek Joch finanéni Feditel

investor(. Spole¢nost v ramci svého predmétu podnikani poskytuje Ing. Radek Hub investiéni Feditel

¢innosti obhospodarovani investi¢nich fondd, ¢imz se rozumi sprava jejich
majetku, véetné investovani na jejich Ucet, a fizeni rizik spojenych s timto
investovanim

V rozhodném obdobi doslo k nisledujicim zméndm v obchodnim rejstfiku:

Investi¢ni spolecnost byla dne 04. 10. 2019 zapsina do seznamu Ceské narodni banky (dile

y ) podle § ) Dne 30. 07. 2024 doslo k vymazini ¢lena dozor¢i rady pana Ing. Radka Huba.
jen ,CNB*) podle § 596 pism. a) ZISIF.

Dne 30. 07. 2024 doslo ke vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu pana Ing. Radka Huba.
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3. Vychodiska pro pfipravu dcéetni zavérky

Od data zdpisu Investicni spolecnost tctuje dle tcetni osnovy urcené pro banky a jiné
finan¢ni instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanove-
ni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o ticetnictvi, ve znéni pozdéj§ich pfedpisﬁ pro tcetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen
,VoUBEI").

Ucetm zavérka byla prlpravena na zikladé dcetnictvi vedeného v souladu se zikonem
¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predplsu (ddle jen ,ZoU*) a ptislusnymi
nafizenimi a Vyhlaskam1 platnymi v Ceské republice, zejména VoUBFI.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Investi¢ni spolecnost vykazuje, ocetiuje a uvadi informace
o finan¢nich nastrojich podle mezinirodnich ticetnich standardii upravenych ptimo pouzi-
telnymi predpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS*).

Tato tietni zdvérka je zpracovina v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofidani a obsaho-
vé vymezeni polozek ticetni zavérky a rozsah tidaji ke zvetejnéni pro banky a jiné inancni
instituce.

Individudlni tcetni zdvérka byla zpracovina Jako fadna k datu 31. 12. 2024, za cetni
obdobi od 01. 01. 2024 do 31. 12. 2024 (dile téz ,Ucetni obdobi®).

Ucetnictvi respektuje obecné ticetni zdsady, zdsadu iétovani ve vécné a casové souvislosti,
zésadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti ticetni jednotky pokracovat ve svych aktivi-
tach.

V souladu s § 234 ZISIF se cetni zdvérka Investi¢ni spole¢nosti ovétuje auditorem.
Investi¢ni spolecnost nenf subjektem Verejneho zijmu podle § 1a ZoU a je kategorizovin
podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro téetn{ jednotka. Predklidana dcetni zivérka Investicni

spole¢nosti je nekonsolidovand. Investi¢ni spole¢nost nemd v souladu s § 22 ZoU povinnost
sestavovat konsolidovanou ticetni zavérku.
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4. Dialezité ti¢etni metody

Ucetni zdvérka Investicni spolecnosti byla sestavena na principu neptetrzitého a casové
neomezeného trvini spole¢nosti jako cetni jednotky a byla ptipravena v souladu s nésle-
dujicimi dalezitymi tcetnimi metodami:

v ’

4.1. Den uskute¢néni detniho ptipadu

V zivislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ticetniho piipadu zejména den
vyplaty nebo prfevzeti obéziva, den nikupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych
papirti, den provedeni platby, popt. inkasa z ti¢tu klienta, den piipsini (valuty) prostredki
podle zprivy doslé od banky, den sjedndni a den vypotfidani obchodu s cennymi papiry,

den vydani nebo prevzeti ziruky, popt. dvérového piislibu, den prevzeti hodnot do dschovy.
Finan¢ni aktiva

Nikupy nebo prodeje finan¢nich aktiv jsou vykazany k datu sjednéni obchodu - datum,
kdy se Investi¢ni spolecnost zavizala koupit aktivum.

Finan¢ni aktivum se zatctuje v piipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tyka-
jictho se néstroje, tj. ucetni jednotka vykazuje vSechna sva smluvni priva. Smluvni priva
zaniknou, pokud Investi¢ni spolecnost uplatni préva na vyhody definované smlouvou, tato
prava zaniknou, nebo se téchto prav vzdi. Pokud by pfevod finan¢niho aktiva nesplioval
kritéria k odti¢tovani, pak Investi¢ni spole¢nost o prevedeném aktivu nedctuje jako o svém
aktivu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast se oduictuje, pokud vyprela préva na obdrzeni penéznich
toka z investic nebo prevedla vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou ti¢toviny v rimci vynosi z dividend, jakmile na né Investi¢ni spo-
le¢nosti vznikne narok.

Finané¢ni zdvazky
Vznik nebo prevody finan¢niho zdvazku jsou vykazovany k datu sjednéni obchodu.

Investi¢ni spole¢nost zat¢tuje finanéni zavazek v piipadé, kdy se stane stranou smluvniho usta-
noveni tykajictho se ndstroje, tj. tiCetni jednotka vykazuje viechny své smluvni povinnosti.

Investi¢ni spole¢nost vyjme finan¢ni zdvazek z rozvahy v ptipadé, ze finan¢ni zdvazek zanikne,
tedy v ptipadé, ze je povinnost definovand smlouvou splnéna, zrusena nebo skoni jeji platnost.

Sména se stivajicim dluznikem a véfitelem dluhového néstroje s podstatné rozdilnymi podmin-

kami se zobrazuje jako zénik pivodniho finan¢ntho zdvazku a zadc¢tovani nového finanéniho
zivazku.
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4.2. Finan¢ni aktiva

Investi¢ni spolecnost pied klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek
majetku, predev§im pak drzenych cennych papirt, a stanovi, zda se jedni o dluhové finan¢-
ni aktivum nebo kapitilovy nastroj. Kapitdlovym néstrojem je smlouva doklidajici zbytko-
vy podil na aktivech tcetni jednotky po odecteni vsech jejich zavazka.

V ptipadé, ze Investi¢ni spolecnost drzi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou
zidost mé pravo na odkup téchto cennych papirtl, investi¢ni akcie nebo podilové listy pred-
stavuji smluvni privo ptijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak zpravidla
jednat o dluhové finan¢ni aktivum.

4.2.1. Dluhova finané¢ni aktiva

Mezi dluhové finan¢ni aktiva se z rozvahy tadi:

* Pohledivky za bankami a druzstevnimi zdloznami,
* Pohledivky za nebankovnimi subjekty,
* néktera Ostatni aktiva.

Polozka ,Pohledivka za bankami a druzstevnimi zdloznami“ obsahuje zejména bézné ucty,
terminové vklady, poskytnuté dvéry, poskytnuté tivéry v rimci repo obchodii a ostatni
pohledivky u centrélnich bank, bank nebo druzstevnich zilozen.

Polozka ,Pohledivky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnuté tvéry
osobdm, které nejsou bankou nebo druzstevni zéloznou, véetné repo obchodi, zdlohy na
pofizeni cennych papirti, pohledivky vzniklé z prodeje cennych papira nevyporidanych do
triceti dnt po stanoveném dni vypotddini, ostatni pohledivky vyplyvajici z nezaplacenych

splatnych dluhovych cennych papirt.

Finan¢nimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky
ke tfetim osobdm, pohledivky z obchodovéni s cennymi papiry.

Investi¢ni spolecnost fidi své portfolio aktiv na zékladé obchodntho modelu, ktery odrizi
zpusob, jakym spravuje aktiva za ticelem vytvateni penéznich toka.

Finan¢ni nistroje jsou reklasifikoviny pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model
pro sprivu celého portfolia. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovina od pocatku
vykazovaného obdobf, které nisleduje po zméné obchodniho modelu.

Investi¢ni spolecnost drzi finan¢ni aktiva za dcelem shromazd'ovini smluvnich penéznich
toku a Investi¢éni spole¢nost tak posuzuje, zda tyto penézni toky predstavuji pouze platby
jistiny a tirokt (,SPPI test*). Pfi tomto posouzeni investi¢ni spole¢nost rozhodne, zda jsou
smluvni penézni toky v souladu se zikladnim tivérovym ujedndnim, tzn. jistina je redlnd
hodnota pti pocite¢nim zatictovini a troky zahrnuji pouze zohlednéni tivérového rizika,
¢asové hodnoty penéz, jinych zékladnich tivérovych rizik a ziskové ptirdzky. Pokud smluv-
ni ujednini nespliiuje podminky SPPI testu, je finanéni aktivum klasifikovdno a ocenéno
ve FVTPL.
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Investi¢ni spole¢nost pii prvotnim zatictovéni ocefiuje finan¢nim aktivum redlnou hod-
notou. Nésledné je finan¢ni aktivum oceniovano nabéhlou hodnotou snizenou o opravené
polozky vypoctené pomoci modelu ocekivanych tvérovych ztrit. Urokové vynosy
z téchto aktiv jsou vypocitiny za pouziti metody efektivni tirokové sazby a jsou vykaziny
ve vykazu zisku a ztrty v polozce ,Vynosy z tiroki a podobné vynosy*“.

4.3. Finan¢ni zivazky

Finan¢ni zédvazky jsou nederivitové finan¢ni zivazky, jejichz podstata vyplyvé ze smluvni
dohody, kdy Investi¢ni spole¢nost ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné finané-
ni aktivum.

Finan¢ni zdvazky jsou ocenény v nabéhlé hodnoté.

Investi¢ni spole¢nost pii prvotnim zadétovani ocetiuje financni zdvazky redlnou hodnotou.
Nabéhlé prislusenstvi je vykizino ve vykazu zisku a ztrity v polozce ,Niklady z droku
a podobné niklady*“. Odtictovini inancnich zivazka je tictovino do vysledku hospodateni
daného roku a ve vykazu zisku a ztrity je soucasti polozky ,Zisky nebo ztrity z finan¢nich
operaci®.

4.4. Penéini prostiedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych tctech u bank
a jiné kritkodobé investice na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontoko-
rentni icty. Pfecerpini bankovnich t¢tt se v rozvaze vykazuje v zévazcich v polozce ,Zavaz-
ky viaci bankdm a druzstevnim zdlozndm®.

4.5. Leasing
Investi¢ni spole¢nost jako ndjemce

Investi¢ni spole¢nost jako ndjemce nerozliSuje operativni a finan¢ni leasing. Investi¢ni
spole¢nost rozlisuje mezi leasingem a servisni smlouvou dle toho, zdali je ve smlouvé pred-
mét leasingu identifikovén a je ovlidén zékaznikem (ndjemcem), ¢j. Investi¢ni spole¢nosti.
Ovlddéni aktiva existuje tehdy, pokud mé ndjemce — Investi¢ni spolecnost privo ziskat
podstatnou ¢dst benefitii spojenych s aktivem z jeho uzividni po stanovenou dobu a mé
pravo fidit vyuziti daného aktiva.

Za splnéni podminek definice leasingové smlouvy Investi¢ni spole¢nost vykazuje v rozvaze
aktiva, které reprezentuje pravo k uziti aktiv, kterd jsou pfedmétem leasingovych ujednéni.
Zaroven Investi¢ni spolecnost prezentuje zévazky predstavujici povinnost hradit leasingové
platby. Prva k uzivini a souvisejici zdvazky jsou zachyceny k pocitku trvini leasingu.

Prava k uzivini aktiv jsou ocenéna ve vysi pofizovacich ndkladii snizenych o oprivky za

dobu pouzitelnosti a o piipadné znehodnoceni. Aktivum je odepisovino rovnomérné do
konce doby poutzitelnosti nebo po dobu trvani leasingu, nastane - li dfive.
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Zivazek z leasingu je prvotné ocenén ve vysi soucasné hodnoty leasingovych plateb, které
nebyly k pocitku trvini leasingu uhrazeny. K diskontovini je vyuzita implicitni drokovi
sazba, resp. pfirtistkovd vypaj¢ni tirokova sazba Investi¢ni spole¢nosti, nelze-li implicitni
urcit.

Zivazek z leasingu je nésledné ve svém ocenéni navySovin o nabéhlé troky a snizovin
o uhrazené platby. Pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych plateb v disledku zmé-
ny cenového indexu, zmény trzni trokové sazby, zmény odhadu garantované zbytkové
hodnoty nebo zmény ve vyuziti kupni opce nebo opce na prodlouzeni, dojde k precenéni
vyse zdvazku z leasingu. Pfecenéni zdvazku z leasingu Investi¢ni spole¢nost vykazuje jako
tpravu hodnoty aktiva, maximalné viak do vyse jeho tcetni hodnoty.

Investi¢ni spole¢nost aplikuje vyjimky a nevykazuje prava k uzivini aktiv a zdvazky z lea-
singu v souvislosti s kritkodobymi leasingy a leasingy aktiv nizkych hodnot. Za aktivum
nizké hodnoty Investi¢ni spole¢nost povazuje aktivum do hodnoty 100 000 K¢. Kritko-
dobé leasingy jsou vymezeny jako leasingy s dobou trvini do 12 mésica.

Pfi stanoveni doby trvini leasingu u smluv uzavienych na dobu neurcitou Investi¢ni spo-
le¢nost posuzuje predevsim dostupnost, pracnost a vysi nikladi na zménu predmétu ni-
jmu. Z tohoto diivodu Investi¢ni spole¢nost muze klasiiikovat leasingové smlouvy na dobu
neurcitou za kritkodobé i dlouhodobé. U dlouhodobych ndjmi je pak doba trvani
leasingu odhadnuta vedenim Investi¢ni spole¢nosti s pfihlédnutim na pfedpoklad budou-
ciho vyvoje Investi¢ni spolecnosti.

4.6. Tvorba opravnych polozek

Investi¢ni spole¢nost k dluhovym finanénim néstrojim vykdzanym v nabéhlé hodnoté
posuzuje ocekdvané tivérové ztrity (dale jako ,ECL®) a to ke konci kalendatniho ¢evreleti.

Pii vy¢isleni ECL investi¢ni spole¢nost zohlednuje

* nezkreslenou a pravdépodobnostné vazenou ¢dstku, keera se uréi vyhodnocenim
moznych vysledka,

* ¢asovou hodnotu penéz a

* pfimétené a dolozitelné informace, dostupné k datu vykézini bez neptimétenych
néklada nebo tsili, o minulych udalostech, soucasnych podminkach a prognézich
budoucich ekonomickych podminek.

Investi¢ni spole¢nost eviduje pouze kritkodoba dluhovd finan¢ni aktiva vii¢i investicnim
fondim, které obhospodatuje. Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni spole¢nost ma prehled
o finan¢nich vysledcich jednotlivych investicnich fondt nepfetrzité a jejich platebni
morilka je vyhodnocena jako vynikajici, shledala investi¢ni spole¢nost riziko selhdni za
nevyznamné. Z vyse uvedeného plyne, zZe investi¢ni spolecnost netictuje o opravnych
polozkich. V ptipadé vyznamného zvyseni dvérového rizika Investi¢ni spolecnost prehod-
noti vysi opravné polozky.
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Vytvotené opravené polozky jsou v rozvaze vykdziny ve sloupci korekce a jejich tvorba
je vykdzina ve vykazu zisku a ztrity v polozce ,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledivkim, cennym papirim a zdrukdm*

4.7. Vzijemnd zictovani

Finan¢ni aktiva a zdvazky se vzdjemné zapocitivaji a ¢istd Castka je vykdzdna v rozvaze,
pokud existuje privné vymahatelny nirok na zapoéteni zictovanych ¢dstek a existuje za-
mér vyporidat je v ¢isté vysi nebo realizovat aktivum a vyporidat zivazek soucasné. Pravné
vymahatelny nirok nesmi byt podminén budoucimi udilostmi a musi byt vynutitelny
v rdmci bézného podnikani, ale i v piipadé selhdni, platebni neschopnosti nebo tipadku
Investi¢ni spole¢nosti nebo protistrany.

4.8. Zasady pro acrovini ndklada a vynosi

Niklady a vynosy se tictuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by
pfi pouziti této zdsady nebylo mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu déetnictvi
Investi¢ni spole¢nosti, bude administritor postupovat odchylné. Casové rozlieni neni
nutno pouzivat v piipadech, kdy se jednd o nevyznamné ¢stky, kdy jejich zictovinim
do niklad nebo do vynost bez ¢asového rozliseni neni dotéen tcel ¢asového rozliseni
a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zimérnou dpravu hospoditského vysledku,
nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popt. ptijmy.

Opravy nékladii nebo vynost minulych tcetnich obdobi se t¢tuji na ti¢tech nikladu nebo
vynosii bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predcho-
zich obdobi, které se a¢tuji jako tpravy vysledki minulych let.

4.8.1. Urokové naklady a vynosy

O trokovém ndkladu nebo vynosu se tictuje ve vécné a ¢asové souvislosti a takto rozliseny
tirokovy vynos nebo niklad je soucisti ocenéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodateni v polozce ,Néklady na
troky a podobné niklady“ a ,Vynosy z tirokt a podobné vynosy*.

4.8.2. Vynosy a niklady z poplatkd a provizi

O vynosovych nebo nédkladovych poplatcich se Gctuje ve vécné a casové souvislosti
k datu realizace transakce. O ndkladech nebo vynosech z provizi se tctuje ve vécné a casové
souvislosti.

4.8.3. Niklady a vynosy z pokut a penile

Smluvni pokuty a penile jsou Gc¢tovini v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu,
kdy véfitel na né vznese nirok u dluznika.
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4.9. Zachyceni operaci v cizich ménich

Transakce vycislené v cizi méné jsou tctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Pfepocet cizi mény u finan¢nich aktiv a zdvazkii ocetio-
vanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity je soucisti zmény redlné hodnoty tohoto
aktiva nebo zdvazku. Ostatni aktiva a zdvazky vycislené v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitivina do tuzemské mény v kurzu
vyhlasovanym CNB platnym k datu ti¢etni zivérky a vysledny zisk nebo ztrita z prepoétu
aktiv a zdvazka vycislenych v cizi méné jsou vykdziny ve vykazu zisku a ztrity jako “Zisk
nebo ztrita z finan¢nich operaci”.

4.10. Dan z pfijmii

Danovy ziklad pro dan z pfijmi se propocte z vysledku hospodateni bézného tcetniho
obdobi pfipoétenim daniové neuznatelnych ndklada, odectenim vynost, které nepodlé-
haji dani z pf{jma a pfipoctenim zisku nebo ztrity nezohlednéné ve vysledku hospodarent,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zdpocty.

Odlozena dan vychidzi z veskerych docasnych rozdilii mezi ticetni a datiovou hodnotou
aktiv a zdvazkl s pouzitim ocekdvané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou
pfechodné rozdily zikladem splatné dané. O odlozené danové pohledavce se tctuje pouze
v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nésledujicich déetnich
obdobich. V podminkich ¢innosti Investi¢ni spolecnosti vznikd odlozend dari zejména
z titulu zmén v ocenéni majetku. Odlozeny danovy zivazek se vykazuje v polozce ,Ostatni
pasiva“ a odlozena dafiova pohledivka je soucisti polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odloze-
né dané vztahujici se k pfechodnym rozdilum vykdzanym v rdimci rozvahy je také vykazina
v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto prechodnych rozdila. Ostatni zmény odlozené dané
jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrity v rimci polozky ,Dan z piijma“.

4.11. Tvorba rezerv

Rezervy jsou urCeny k pokryti zdvazka nebo ndkladu, jejichz povaha je jasné definovina
a u nichz je k rozvahovému dni bud’ pravdépodobné, ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou,
ale nenf jistd jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

* existuje povinnost (prévni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

* je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostiedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné” znameni pravdépodobnost
prevysujici 50 %,

* je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v tvahu veskerd rizika a nejistoty,

které nevyhnutelné provizi mnoho souvisejicich udélosti a okolnosti. Budouci udalos-
ti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporidani dluhu, se zohlednuji v ¢astce
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rezervy v pripadé, ze existuje dostate¢né objektivni jistota, ze k nim dojde. Pfi vyéisleni
rezervy se neberou v tivahu zisky z oéekdvanych vyfazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy oceka-
vand vyfazeni jsou tésné spojena s udalosti, jez je pfi¢inou tvorby rezervy.

4.12. Podminénd aktiva, podminéné zivazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodu, které vedou k vykdzini aktiv a zdvazki v rozvaze, vstupuje Investi¢ni
spole¢nost i do transakei, kterymi mu vznikaji podminénd aktiva a zdvazky.

Podminénd aktiva a podminéné zivazky jsou evidoviny v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Investi¢ni spolecnost sleduje, nebot predstavuji dilezitou souddst jeho
¢innosti a maji podstatny vliv na troven rizik, kterym je Investi¢ni spole¢nost vystavena
(mohou zvysit nebo snizit jind rizika, napt. zaji§ténim aktiv a zdvazkt vykizanych v roz-
vaze).

Podminéné aktivum/zivazek je mozné aktivum/zivazek, které je dusledkem minulych
udalosti a jehoz existence bude potvrzena tim, ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejistd
udélost, kterd neni plné pod kontrolou Investi¢ni spole¢nosti. Podminénym zivazkem je
i existujici zdvazek, jestlize neni pravdépodobné, ze k jeho vyrovnini bude nezbytny
odtok prostredki predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysizivazku spolehlivé
vydislit. Podminénymi zdvazky jsou napt. neodvolatelné ivérové prisliby, ruceni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zivazka jsou v podrozvahové evidenci vede-
na také aktiva vyplyvajici z ¢innosti spocivajicich ve spravé a tischové cennosti a cennych
papirti a souvisejici zdvazky piislusna aktiva klientiim vratit (napt. aktiva ve spravé). Podroz-
vahovymi polozkami jsou i nominalni hodnoty trokovych a ménovych nastroju, véetné
forwardi, swapt, opci a futures.

4.13. Cenné papiry vyddvané Investi¢ni spole¢nosti
Investi¢ni spole¢nost vydava nisledujici druhy kusovych akcii: kmenové akcie.
Kmenové akcie
Kmenové akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydaviny ve formé na jméno.
S kmenovymi akciemi Investi¢ni spole¢nosti jsou spojena nésledujici préva:
* pravo na podil na zisku Investi¢ni spole¢nosti, ktery nevznikl z investi¢ni ¢innosti
dividenda), schvileny valnou hromadou Investi¢ni spolecnosti k rozdélent,
y . . .
* pravo na prednostni upsini novych zakladatelskych akcif Investi¢ni spole¢nosti
pfi zvyseni zapisovaného zikladniho kapitilu Investi¢ni spolecnosti, ledaze valnd

hromada Investi¢ni spole¢nosti rozhodne o vylouc¢eni nebo omezeni pfednostniho
. P Vy .
prava na upisovani novych zakladatelskych akcit,
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* prévo dcastnit se valné hromady Investi¢ni spole¢nosti, hlasovat na ni, pozadovat
a dostat vysvétleni zdlezitosti tykajicich se Investi¢ni spole¢nosti a pravo uplatnovat
na valné hromadé Investi¢ni spole¢nosti ndvrhy a protindvrhy,

* pravo kvalifikovaného akciondte dle § 365 Zikona o obchodnich korporacich
pozadat pfedstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti o svolini mimofidné valné hromady
Investi¢ni spole¢nosti k projednani navrzenych zaleZitost,

* pravo kvalifikovaného akciondte dle § 365 Zikona o obchodnich korporacich
pozadat pfedstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti o svolini mimofidné valné hromady
Investi¢ni spole¢nosti k projednani navrzenych zalezitosti

* pravo na podil na likvida¢nim zastatku pfi zruseni Investicni spole¢nosti s likvidaci,

* prévo na bezplatné poskytnuti aktudlniho znéni stanov a posledni vyroéni zpravy.

Hodnota kmenovych akcii pfedstavuje zapisovany zédkladni kapitdl.

5. Zmény uletnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménim tcetnich metod.

6. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav
na vlastni kapitél

Ve sledovaném obdobi Investi¢ni spole¢nost nerealizovala zidné opravy chyb minulych let
s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.
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7. Vyznamné polozky v rozvaze
7.1. Finanéni néstroje

Investicni spolecnost zvefejiiuje informace pozadované ucetnim standardem IFRS 7
a rozdéluje finan¢ni néstroje do nésledujicich kategorii:

Ocenéné realnou hodnotou

Ocenéné 45 ostatniho tplného

nabéhlou vysledku do zisku nebo ztraty

hodnotou - .

dluhové kapitalové
tis. K¢ nastroje nastroje povinné uréena
Aktiva
Pohledavky za bankami 3154 0 0 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 848
Ostatni aktiva 6 253
Celkem finan¢ni aktiva 16 255
Pasiva
Ostatni pasiva 3046
Celkem financni pasiva 3 046 0 0 0 0
7.2.  Pohledidvky za bankami

tis. K¢ 2024 2023
Zustatky na béZnych Gctech 1154 4474
Terminované vklady z toho: 2 000 5000
- Se splatnosti do 3 mésicl 2 000 5000
Celkem 3154 9474

Spole¢nost ke konci sledovaného obdobi eviduje zistatek na bézném détu vedeném
u Raiffeisenbank a.s. v CZK ve vysi 1 154 tis. K¢ V minulém tcetnim obdobi spole¢nost
evidovala zustatek na bézném tctu vedeném u UniCredit Bank Czech Republic and Slova-
kia, a.s. v CZK ve vysi 4 474 tis. K¢, ktery byl v roce 2024 zrusen.

Dile spole¢nost eviduje terminovany vklad se splatnosti v lednu 2025 ve vysi 2 000 tis. K¢.

7.3.  Pohledivky za nebankovnimi subjekty

tis. K¢ 2024 2023
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 848 0
Celkem 6 848 0

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty jsou tvofeny pohledivkou z titulu poskytnutého
uvéru nefinan¢ni instituci ve vysi jistiny 6 640 tis. K¢ a uroku ve vysi 208 tis. K¢.
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Vsechny pohledavky jsou pied datem splatnosti.

tis. K¢ 2024 2023
Poskytnuté Uvéry a zapujcky z toho:

Splatné do 1 roku 6 848

Celkem 6 848

7.4. Ostatni aktiva

tis. K¢ 2024 2023
Pohledavky za odbérateli 1951 2252
Pohledavky za statnim rozpoctem 408 0
Ostatni 16 2
Dohadné ucty aktivni 4286 1811
Celkem 6 661 4 065

Spolecnost eviduje ke konci sledovaného obdobi pohledivky za odbérateli, kterymi jsou
obhospodafované investi¢ni fondy. Spole¢nost ke konci sledovaného obdobi eviduje pohle-
davky po splatnosti déle nez 30 dnt ve vysi 603 tis. K¢, déle nez 180 dni ve vysi 50 tis. K¢
a déle nez 360 dni ve vysi 252 tis. K¢ Spolecnost k 31.12.2024 u pohledévek po splatnosti
individudlné posoudila bonitu protistran a k rozvahovému dni existuji informace, které
nasvédcuji tomu, ze budou pohledévky splaceny v pribéhu roku 2025

Dohadné udéty aktivni jsou tvofeny nevyfakturovanymi sluzbami za obhospodafovani
fondu First Veterinary Fund Central Europe SICAV as. ve vysi 2 568 tis. K¢ (2023:
1788 tis. K¢&), kdy vypotidani dohadu je cilené v poloviné roku 2025. Déle nevyfakturova-
nymi sluzbami za obhospodafovéni ostatnich fondit ve vysi 1 714 tis. K¢ (2023: 0 tis. K¢&),
které byli vyfakturované v prabéhu 1. ¢tvrtleti 2025 a dohadem na droky z terminovanych
vkladii ve vysi 4 tis. K¢ (2023: 23 tis. K¢).

Ostatni pohledivky ve vysi 16 tis. K¢ predstavuji pohleddvky za fondy z titulu thrady
faktur za tyto fondy. Pohledivka byla v 1. ¢tvrtleti 2025 plné vypotidina. Za rok 2023
tvotila ostatni pohledivky pohledivka z titulu duplicitné uhrazené fakeury, keerd byla
v pribéhu sledovaného obdobi plné vypotidina.

7.5.  Ostatni pasiva

tis. K¢ 2024 2023
Zéavazky vici dodavatelim 2165 0
Zuctovani se zaméstnanci — mzdy 120 195
Zdravotni a socidlni pojisténi 55 106
DPFO + srazkova dan 11 20
Jiné zdvazky 0 103
Dohadné polozky pasivni 761 654
Celkem 3112 1078

Dohadné polozky pasivni jsou ke konci sledovaného obdobi tvofeny niklady na audit ve
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vysi 121 tis. K¢ (2023: 85 tis. K¢&), ndklady na poradenské a konzultatni sluzby ve vysi
218 tis. K¢ (2023: 569 tis. K¢) a pravni sluzby ve vysi 422 tis. K¢ (2023: 0 tis. K¢).

Polozka ve vysi 103 tis. K¢ v roce 2023 byla z titulu neuhrazené faktury za propagacni
sluzby a v priibéhu sledovaného obdobi byl zidvazek plné vyporidan.

7.6.  Rezervy a opravné polozky

tis. K¢ 2024 2023
Rezerva na nevycerpanou dovolenou 0 75
Rezerva na dané 0 16
Celkem 0 91

Nize uvedend tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

Opravné

Rezerva na Rezervy na polozky

tis. K¢ opravy Rezerva rizika Rezervy k pohle-
majetku na dané a ztraty ostatni davkam

Zustatek k 1. lednu 2024 0 16 0 75 0
Snizeni 0 -16 0 -75 0
Zvyseni 0 0 0 0 0
Zistatek k 31. prosinci 2024 0 0 0 0 0

Za sledované obdobi spole¢nost neeviduje nevycerpané dovolené a z tohoto diavodu byla
zrusena vytvofend rezerva na nevycerpané dovolené.

7.7.  Zékladni kapital

K 31. 12. 2024 eviduje Investi¢ni spolecnost zékladni zapisovany kapitil ve vysi 4 000 tis. K¢
(31.12.2023: 4 000 tis. K¢&).

Zikladni kapitdl je tvofen 100 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé
s jmenovitou hodnotou 40 tis. K¢.

7.8.  Kapitdlové fondy

Spole¢nost ke konci sledovaného obdobi eviduje zistatek na détu Kapitdlovych fonda
ve vysi 1 600 tis. Ké (31.12.2023: 1 600 tis. K¢). Jedna se o piiplatky mimo zékladni kapitil.

7.9. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazeni ztrita z piedchozich obdobi
Souédsti polozky Obdoba nerozdélenych ziskii nebo neuhrazenych ztrit z piedchozich

obdobi jsou nerozdélené zisky z predchozich obdobi a zisky/ztrity z odictovini kapitalo-

vych finan¢nich aktiv.

Vyrocni zprava 2024 I TILLER investi¢ni spo]c(‘nost a.s.



. . 8. Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztrity
Nize uvedend tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziska a neuhrazenych ztrat:

8.1. Financni ndstroje

tis. K¢ 2024 2023
Zustatek nerozdélenych ziski/ztrat k 1. 1. 4312 613 Investi¢ni spole¢nost za sledované obdobi eviduje nésledujici zisky nebo ztrity vykizané
Zvyeni/snizeni nerozdélenych zisk(/ztrat 2458 3699 v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo ztrity nebo v ostatnim tplném vysledku.
z vysledku hospodareni minulého roku
Celkem k 31.12. 6770 4312 Ocenéné realnou hodnotou
Ocenéné do ostatniho GpIného do zisku nebo ztraty
Investi¢ni spole¢nost v bézném téetnim obdobi 2024 dosihla kladného vysledku hospo- nabé&hlou vysledku
dafeni ve vysi 1 181 tis. K¢. Statutdrni orgin navrhuje vysledek hospodateni za Ucetni hodnotou dluhové  kapitalové povinné uréena
obdobi investi¢ni spolecnosti pfevést na ticet nerozdéleny zisk z minulych tcetnich obdobi tis. K& nastroje nastroje
v plné Vysi. Finanéni aktiva
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 361 0 0 0 0
Vysledek hospodateni acetniho obdobi roku 2023 byl v plné vysi, tj. 2 458 tis. K¢ preveden Naklady na poplatky a provize 5 0 0 0 0
na nerozdéleny zisk z minulych tcetnich obdobi. Zisk nebo ztréta z precenéni S o 0 0 o
Zisk nebo ztrata z financnich aktiv 361 0 0 0 0
Financni zavazky
Zisk nebo ztrata z financnich nastroji 0 0 0 0 0
8.2. éisty’f trokovy vynos
tis. K¢ 2024 2023
Vynosy z trokd 361 63
z Uvéra a zapljcek 208 40
z vkladd 153 23
Cisty Grokovy vynos 361 63

8.3.  Vynosy a néklady na poplatky a provize

tis. K¢ 2024 2023
Vynosy z poplatkt a provizi 17 227 13 685
za vykon funkce a obhospodarovani investi¢nich fond 17 227 13 685
Naklady na poplatky a provize -26 -1
ostatni -26 -1
Celkem 17 201 13 684

Spole¢nost eviduje vynosy z poplatki a provizi z titulu odmény za vykon funkce a obhos-
podatovini fond. Néklady na poplatky a provize jsou tvofeny niklady na bankovni
poplatky ve vysi 5 tis. K¢, zékonnym pojisténim odpovédnosti za zaméstnance ve vysi
6 tis. K¢, poplatky za LEI, auditni potvrzeni a zipisy do seznamu CNB a obchodniho
rejstitku ve vysi 15 tis. K¢
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8.4.  Zisk nebo ztrita z finan¢nich operaci

tis. K¢ 2024 2023
Kurzové rozdily 5 6
Celkem 5 6

Kurzové rozdily ve vysi 5 tis. K¢ jsou tvofeny kurzovym rozdilem z neuhrazené vydané

fakeury (2023: 6 tis. K¢).

Nize uvedend tabulka zobrazuje vykizané zisky nebo ztrity spojené s inan¢nimi néstroji:

Zisk/ztrata Zisk/ztrata
tis. K¢ z precenéni z oductovani
Finan¢ni aktiva 5 0
Ostatni aktiva 5 0
Zisk/ztrata z financnich nastrojt 5 0

8.5.  Ostatni provozni naklady a vynosy
tis. K¢ 2024 2023
Ostatni provozni vynosy 0 1
Ostatni provozni naklady -12 -27
Celkem -12 -27

Ostatni provozni niklady jsou tvofeny ndklady na poskytnuté
a jinymi provoznimi ndklady ve vysi 2 tis. K¢.

8.6.  Spravni niklady

dary ve vysi 10 tis. K¢

tis. K¢ 2024 2023
Naklady na zaméstnance a ¢leny statutarnich 3082 3541
organl a dozor¢i rady

Naklady na odmény statutarniho auditu 121 85
Danové poradenstvi 10 18
Administrativni sluzby 6343 2 605
Propagace a reklama 22 47
Odména za vykon administrace 0 732
Vedeni uletnictvi 396 0
Poradenské a konzultaéni sluzby 4811 3399
Pravni a notarské sluzby 587 108
Inzerce 11 22
Skoleni, vzdélavani zaméstnancd 3 2
Naklady na ndjem 540 0
Ostatni spravni naklady 183 148
Celkem 16 109 10 707
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Ostatni spravni niklady jsou tvofeny ndklady na IT sluzby ve vysi 24 tis. K¢ (2023:
32 tis. K¢), ndklady na grafické dpravy ve vysi 52 tis. K¢ (2023: 70 tis. K¢), ndklady na
reprezentaci ve vysi 87 tis. K& (2023: 18 tis. K¢&) a sprévni nedariové ndklady ve vysi
20 tis. K¢ (2023: 21 tis. K¢). V minulém roce byli ostatni spravni naklady tvofeny zi-
konnym pojisténim ve vysi 7 tis. K¢, které je v letosnim roce reklasifikovino do polozky
8.3 Niklady na poplatky a provize vysi 18 tis. K¢ (2022: 20 tis. K¢) a spravni nedafiové ndklady
ve vysi 21 tis. K¢.

Niklady na zaméstnance a ¢leny statutdrnich orgdni a dozor¢i rady

tis. K¢ 2024 2023
Odmény ¢lend statutarnich organ( 521 0
Mzdy zaméstnanct 1813 2 662
Socialni naklady a zdravotni pojisténi: 748 879
Celkem 3082 3541
jednotky 2024 2023
Primérny pocet zaméstnancu 8 6
Pocet administrativnich pracovnikd 8 6

8.7.  Splatnd dan z pfijmii

tis. K¢ 2024 2023

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti 1521 3011
pfed zdanénim

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z oductovani 0 0
financni aktiv vykazanych v ostatnim Uplném vysledku
(nerozdélenych vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 -6
Danové neodcitatelné naklady 53 40
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0
Zaklad dané 1574 3045
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Odecet bezuplatnych plnéni -10 0
Zaklad dané po odecteni darnové ztraty 1564 3045
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 21 % (2023: 19 %) 328 573

Na ocekdvanou vysi dané z ptijmu privnickych osob za sledované obdobi je v ticetnictvi
vytvofena rezerva ve vysi 328 tis. K& Zaplacené zélohy na dan z pifjmu prévnickych osob
¢ini k rozvahovému dni vysi 736 tis. K¢, které jsou zapocteny spolu s vytvofenou rezer-
vou. Vzhledem k tomu, ze vyse zaplacenych ziloh prevysuje vytvofenou rezervu na dari
z pi{jmu, je vykdzina pohledivka vidi stitnimu rozpoctu ve vysi 408 tis. K¢ v rimcei Ostat-
nich aktiv. V minulém roce byla vytvofena rezerva ve vysi 16 tis. K¢ vykdzdna na pozici
6 b Rezerva na dané ve vysi 16 tis. K¢ (datiova povinnost pievysovala zaplacené zilohy).

Vyrocni zprava 2024 I TILLER investi¢ni Spolc(‘nost a.s.

49



Ul

Nize uvedend tabulka zobrazuje ndklady na dané z pfijmau:

Rezerva na Splatna dan Odlozena Celkem

tis. K¢ dan z pfijma z pFijma dan

Zruseni/Uprava dané z pfijmda z minulych let -573 0 0 -573
Tvorba dané z pfijmd v Ucetnim obdobi 328 585 0 913
Zistatek k 31. prosinci 2024 -245 585 0 340

9. Vynosy podle geografického ¢lenéni

Investi¢ni spole¢nost provozuje svou ¢innost pouze na tizemi Ceské republiky.

10. Podminéni aktiva, podminéné zivazkyh
a podrozvahové polozky

tis. K¢ 2024 2026
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 8 66 062 7281185

Investi¢ni spole¢nost k rozvahovému dni vykazuje vysi hodnoty prevzaté k obhospodato-
véni, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykizany v aktivech jednotlivych investi¢nich
fondu.

11. Leasing
Investi¢ni spolecnost eviduje jednu ndjemni smlouvu, kterd nebyla klasifikovana jako lea-

sing a v rdmci vysledku hospodateni jsou niklady spojené s touto smlouvou vykaziny v
rimci polozky ostatni provozni niklady ve vysi 540 tis. K¢.

Vyrocni zprava 2024 I TILLER investi¢ni spolc(‘nost a.s.

12. Identifikovana hlavni rizika
12.1. Rizeni rizik
Cinnost Investi¢ni spolecnosti je vystavena riiznym finan¢nim rizikiim, zejména:

e Gvérovému riziku;

* a riziku likvidity.
Strategie fizeni rizik Investi¢ni spolecnosti se snazi maximalizovat vynosy odvozené
z trovné rizika, kterému je Investi¢ni spole¢nost vystavena a snazi se minimalizovat mozné

nepiiznivé dopady na finanéni vykonnost Investi¢ni spole¢nosti.

Investi¢ni spole¢nost pouziva rizné metody k méfeni a fizen{ riiznych druhi rizik, kterym
je vystavena. Tyto metody jsou popsané nize.

12.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Investicni spole¢nost je v rimci skladby svého majetku vystavena zejména nisledu-
jicim rizikam a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Raiffeisenbank a.s. 1154 6,9 %
Depozitni ucty kreditni Raiffeisenbank a.s. 2 000 12,0%
Bézné ucty Celkem 3154 18,9 %
Poskytnuté uvéry kreditni - 6 848 41,1%
Poskytnuté uvéry Celkem 6 848 41,1%
Ostatni aktiva kreditni - 6661 40,0 %
Celkovy soucet 16 663 100,0 %

Investicni spolecnost sdruzuje jednotlivd aktiva podle jejich typu do rizikovych skupin,
pro které jsou charakteristickd ur€itd rizika, jejichz koncentraci Investi¢ni spole¢nost
vy¢isluje jako podil souétu ticetni hodnoty vsech aktiv patficich do dané skupiny na celkové
sumé aktiv Investi¢ni spole¢nosti.

12.3. Identifikovand hlavni rizika dle portfolia majetku Investi¢ni spole¢nosti

12.3.1.Riziko likvidity (stupeti vystaveni Investiéni spole¢nosti riziku: nizky)

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, ze Investicni spole¢nost nebude schopna dostit svym
zévazkiim v okamziku, kdy se stanou splatnymi.
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Zbyvajici splatnost nederivitovych finan¢nich zdvazka Investi¢ni spolecnosti (v tis. K¢):

Vazeny primér
efektivni trokové

tis. K¢ sazby Dolroku Nad1az5slet Nad 5 let Celkem
Ostatni pasiva 0 3112 0 0 3112
Celkem k 31. prosinci 0 3112 0 0 3112

Investi¢ni spole¢nost je schopna dostit svym povinnostem vyplyvajicim ze zivazka a tyto
povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto tcely se Investi¢ni spolecnost snazi
udrzovat dostate¢ny objem penéz a penéznich ekvivalentd, fidit splatnost zavazku se splat-
nosti pohledivek.

12.3.2.Uvérové riziko (stupeti vystaveni Investi¢ni spolecnosti riziku: stfedni)

Riziko vzniku ztrity Investicni spolecnosti v ptipadé, kdy protistrana nebude schopna
dostit svym zdvazkam, tj. splatit své dluhy, vyplatit nilezitosti aktiv, které vydala a dodrzet
smlouvy (poskytnout sluzby nebo jind plnéni), ke kterym se zavizala.

Uvérové riziko Investi¢ni spole¢nosti plyne zejména:

* penéznich prostfedka ulozenych u bank;
» ostatnich pohledavek.

Uvérové riziko je snizovino provéfovanim dluznika, pfipadné prebirdinim externiho ratingu
dluznikd.

Informace, které Investi¢ni spole¢nost vyuzivd k fizeni tvérovych rizik, mohou byt
nepfesné a netiplné. Investi¢ni spole¢nost vyhodnocuje tvérové expozice, které povazuje
z pohledu dvérového rizika za dulezité. Presto se muze stit, ze riziko tpadku dluznika
muze vzniknout v dasledku udilosti nebo okolnosti, které lze tézce predvidat a odhalit
(naptiklad podvody). Investi¢ni spole¢nost miize také selhat pfi ziskavani informaci nezbyt-
nych pro vyhodnoceni tivérového a obchodniho rizika protistrany.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K¢

tis. K¢ Uvéry Pohledavky Béiné ucty Ostatni Celkem
Standardni 6 848 1046 3154 4710 15758
Po splatnosti 0 905 0 0 905
Pfesmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratové 0 0 0 0 0
Celkem k 31. prosinci 6 848 1951 3154 4710 16 663

Stav obchodnich pohledivek Investi¢ni spolecnosti je pribézné sledovin a posuzovin dle
doby splatnosti. Penézni prostfedky na bankovnich tctech jsou ulozeny u Raiffeisenbank
a.s., které jsou regulovanymi bankovnimi subjekty pod dohledem CNB. Riziko ztrity
penéznich prostiedki je hodnoceno jako nizké.
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12.3.3.Ménové riziko (stupeti vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: nizky)

Ménové riziko spocivajici v tom, ze hodnota investice maze byt ovlivnéna zménou devi-
zového kurzu. Investi¢ni spolecnost miize drzet investice i v jinych ménich, nez je jeho
referenéni ména a jejich hodnota tedy maze stoupat nebo klesat v disledku zmén méno-
vych kurzii. Nepiiznivé pohyby ménovych kurzi mohou mit za nisledek ztritu kapitélu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovy-
mi zustatky. Funkéni ménou Investi¢ni spole¢nosti je CZK a je-li uskute¢néna transakce
denominovidna v jiné méné, je prepocitina, stejné tak jsou prepocitiviny zustatky pohle-
davek a zdvazka, které z transakce plynou. Dusledkem je vznik kurzovych rozdili s vlivem
na celkovy vysledek hospodateni (kurzovy zisk/ztrita).

Nisledujici tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva Investi¢ni spole¢nosti k 31. 12. 2024 v rozdé-
leni dle jejich mény, v niz jsou primdrné zistatky evidoviny:

tis. K¢ v EUR v CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 3154 3154
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 6 848 6 848
Ostatni aktiva 252 6 409 6661
Celkem k 31. prosinci 252 16 411 16 663

Nisledujici tabulka zobrazuje finan¢ni zivazky Investi¢ni spolec¢nosti k 31. 12. 2024
v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zistatky evidovany:

tis. K¢ v EUR v CZK Celkem
Ostatni pasiva 0 3112 3112
Celkem k 31. prosinci 0 3112 3112

Investi¢ni spole¢nost neni vystavena ménovému riziku.
12.3.4.Urokové riziko (stuperi vystaveni Investi¢ni spolecnosti riziku: stfedni)

Investi¢ni spole¢nost je vystaven trokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci
¢istého trokového vynosu a hodnoty finan¢niho aktiva v disledku pohybu trznich droko-
vych mér. Investi¢ni spole¢nost se vystavuje tc¢inkiim kolisani prevlidajici drovné trznich
trokovych sazeb na redlnou hodnotu finan¢nich aktiv a penéznich toka.

Pohledivky Investi¢ni spole¢nosti jsou splatné v kratkém obdobi a jejich tcetni hodnota
aproximuje redlnou hodnotu. Dopad pifipadné zmény trokové sazby na vysi reilné hod-
noty pohleddvek je zanedbatelny. Investi¢ni spole¢nost ma piimou expozici vii¢i zménim
trokovych sazeb na ocenéni svych drocenych aktiv a zivazka.
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12.3.5.Riziko koncentrace (stupeni vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: stfedni)

Koncentrace pozic miize Investi¢ni spoleénost vystavit ztritdm, a to i navzdory tomu,
ze ekonomické a trzni podminky mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné
piiznivé. Investi¢ni spole¢nost méd koncentraci zejména viici bankovnimu sektoru v Ceské
republice. Vynosy Investi¢ni spolec¢nosti jsou koncentroviny ve vztahu k obhospodafova-
nym investi¢nim fondam.

12.3.6.Operaini riziko (stupeni vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: nizky)

Dusledkem provozniho rizika maze byt ztrita Investi¢ni spolecnosti vlivem nedostatka
¢i selhdni vnitfnich procesti nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udilosti. Inves-
tiéni spolecnost Celi mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zdvislosti
na informacnich technologiich a telekomunikac¢ni infrastruktute. Investi¢ni spole¢nost
je zévisld na finanénich, Gcetnich a jinych systémech zpracovini dat, které jsou komplex-
ni a sofistikované a jejichz ¢innost miize byt negativné ovlivnéna fadou problémii, jako
je nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dilezitych IT systéma, dtoky
pocitacovych hackert, pocitacovych vird, teroristické dtoky, a jiné. Investi¢ni spole¢nost
tak miize utrpét vyznamné financni ztrity.

Investi¢ni spole¢nost muze utrpét ztrity také v dusledku pochybeni zaméstnance Inves-
tiéni spolec¢nosti ¢i ¢lena orgdnt Investi¢ni spolecnosti. Podnikani Investicni spole¢nosti
je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych zisad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti
nebo podvodi zaméstnancii Investicni spolecnosti ¢i ¢lenti organt Investi¢ni spole¢nosti.
Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, viznému poskozeni dobrého jména Inves-
ticni spole¢nosti nebo k finanénim skodim. Ne vzdy je mozné pochybenim predchizet
a opatfeni, kterd Investi¢ni spole¢nost pfijimd za ticelem prevence a odhalovini této ¢in-
nosti, nemusi byt vzdy efektivni.

12.3.7.Riziko potencidlniho stietu z4jmi (stupeti vystaveni Investi¢ni spole¢nosti
riziku: sttedni)

Investi¢ni spole¢nost md nastaveny postupy identifikace a fizeni stfetu zdjmu, ¢imz je
potencidlni riziko minimalizovano.

12.3.8.Riziko vypotaddni (stupeti vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku:

nizky)

Riziko vypotidini spocivajici v tom, ze transakce s majetkem Investi¢ni spole¢nosti muze
byt zmatfena v duasledku neschopnosti protistrany obchodu dostit svym povinnostem
a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.
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12.3.9.Riziko soudnich sporti a spravnich sankci (stuperi vystaveni Investi¢ni
spole¢nosti riziku: nizky)

V Ucetnim obdobi nebyla Spole¢nost ani ji obhospodatované fondy tcastnikem zidnych
soudnich nebo rozhodcich spori, které by se tykaly majetku Spole¢nosti a ji obhospodaro-
vanych fonda, kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Spole¢-
nosti nebo fondi v Uéetnim obdobi.

V Utetnim obdobi nebyla Spole¢nosti ani ji obhospodafované fondy téastniky spravniho,

soudniho ani rozhod¢tho fizent, které mohlo mit nebo v neddvné minulosti mélo vyznam-
ny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Spole¢nosti a fondu.

13. Transakce se spfiznénymi osobami

13.1. Osoby ovlddajici

Nazev ovladajici osoby: Ing. Dusan Klimes, MSc.

Sidlo: Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3
Zpusob ovladani: 91 % neptimy podil
Podil na hlasovacich pravech: 91 % nepfimy podil

Dne 11. 8. 2023 uzaviela Spole¢nost se spole¢nosti Meritia consult, s.r.o. Smlouvu o posky-
tovani administrativnich sluzeb. V rozhodném obdobi vzniklo Spole¢nosti plnéni z titulu
poskytovanych administrativnich sluzeb ve vysi 6 883 tis. K¢.

Dne 01. 01. 2024 uzaviela Spole¢nost se spole¢nosti K-FIN Accounting, s.r.o. Smlouvu
o poskytovani sluzeb vedeni ticetni agendy, archivace dat a iéetni poradenstvi. V rozhod-
ném obdobi vzniklo Spole¢nosti plnéni z titulu vedeni ticetnictvi ve vysi 396 tis. K¢.

Dne 01. 07. 2022 doslo k uzavieni Smlouvy o vykonu funkce a obhospodafovini
s NB Investment SICAV, a.s.

Dne 15. 12. 2022 doslo k uzavieni Smlouvy o vykonu funkce a obhospodafovini s ENPO
Group SICAV, a.s.

Dne 01. 05. 2023 doslo k uzavteni Smlouvy o vykonu funkce a obhospodafovéni se Spinna-
ker SICAV, a.s.

Dne 08. 04. 2024 uzavftela Spoleénost se spoleénosti MAIDAVALE investments, s.r.0.
Smlouvu o Gvéru s tvérovym rdmcem ve vysi 7 000 tis. K¢. V rozhodném obdobi vzniklo
Spolecnosti plnéni z titulu nabéhlych tiroka ve vysi 208 tis. Ké.

Veskeré transakce se spfiznénymi osobami byly uzaviené za béznych trznich podminek.

Zpriva o vztazich s propojenymi (spfiznénymi) osobami je piilohou vyro¢ni zprivy
Spoleénosti.

ul
ul
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13.2. Zalohy, zévdavky, zapujcky, uvéry a zajisténi poskytnuté
¢lentim fidicich a kontrolnich orgina

Investi¢ni spolecnost neposkytla zadné zalohy, zdvdavky, zépujcky a dvéry clentim statutar-
niho orginu ani ¢lenam dozor¢i rady. Ziroven za tyto osoby nebyly vydany zidné zaruky.

14. Vyznamné udilosti po datu ti¢etni zdvérky

V 1. ¢evrtleti roku 2025 Investi¢ni spolec¢nost prevzala obhospodatrovani fondu Adversum
SICAV, as. Dile byla v 1. ¢tvrtleti roku 2025 uskute¢néna fakturace dohadnych polozek
aktivnich ve vysi 1 714 tis. K¢.

Po datu zpracovini tcetni zdvérky nenastaly zddné dalsi vyznamné udalosti.
Sestaveno dne: 28. 03. 2025

ol

Ing. Dusan Klimes, MSc.
pfedseda predstavenstva
TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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Priloha ¢. 3
Zprava o vztazich
za Uetni obdobi o
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Zprava o vztazich za G¢etni obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Ovlidani osoba:
1ICO: 086 08 733

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

b) Uloha ovlddané osoby ve struktufe vztahti mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovlidani osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim

cilem je napliovéni svych podnikatelskych aktivit.

Osoby ovladajici

Jméno: Ing. Dusan Klimes, MSc.

Dat. nar.: 31.10. 1980

Bytem: Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

Zpusob ovlidani:  nepfimo prostiednictvim 91% podilu na zikladnim kapitdlu
spolecnosti TILLER holding, a.s., ICO: 178 13 069, se sidlem:
Karolinska 707/7, Katlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni 51% podil

na zikladnim kapitdlu ovlidané osoby

Osoby ovlddané stejnou ovlddajici osobou

Client RM corp, s.r.0.

ICO: 141 16 154

Jugoslavskd 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kapitilu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zdkladnim
kapitlu spole¢nosti MERITIA management, s.r.0.,
keer4 vlastni 100% podil na zdkladnim kapitalu spole¢-
nosti Client RM corp, s.r.o.

Client RM invest, s.r.o.

ICO: 141 16 511

Jugoslavskd 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kapitilu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
1CO: 035 43 285, se sidlem Karolinsk4 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zdkladnim
kapitdlu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o.,
keer4 vlastni 100% podil na zdkladnim kapitalu spole¢-
nosti Client RM invest, s.r.o.

C}ient RM management, s.r.o.

ICO: 107 96 380

Jugosldvskd 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Nepiimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim
kapitélu spoleénosti MAIDAVALE investments, s.r.0.,
1CO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zékladnim
kapitdlu spole¢nosti MERITIA management, s.r.0.,
keera vlastni 100% podil na zikladnim kapitdlu spolec-
nosti Client RM management, s.r.o.

Client RM option, s.r.o.

ICO: 173 25 331

Sidlo: Kaprova 42/14, Staré Mésto, 110 00, Praha 1
Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kapitélu spoleénosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
1CO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, které vlastni 100% podil na zékladnim
kapitlu spole¢nosti Spinnaker SICAV, a.s., jednajici

na tcet podfondu Spinnaker, podfond Polaris Alpha,
jez vlastni 100% podil na zékladnim kapitalu spole¢nosti
Tellus Karlin s.r.o., kterd vlastni 100% podil na zikladnim
kapitdlu spolecnosti Client RM option, s.r.o.
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Emalure invest, a.s.

ICO: 223 78 693

Primatorska 296/38, Libeni, 180 00 Praha 8

Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim ka-
pitélu spoleénosti MAIDAVALE investments, s.r.o0.,
1CO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zdkladnim
kapitdlu spole¢nosti MERITIA management, s.r.0.,
keera vlastni 100% podil na zikladnim kapitdlu spolec-
nosti Emalure invest, a.s.

E{lergo Investments SK a.s.

ICO: 212 30 226

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zdkladnim
kapitdlu spolec¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zdkladnim
kapitdlu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o., kterd
vlastni 100% podil na zdkladnim kapitilu spole¢nosti
ENPO Structural Investments s.r.o., ktera vlastni 100%
podil na zdkladnim kapitalu spole¢nosti ENPO Invest-
ments SK s.r.o., kterd vlastni 85% podil na zikladnim
kapitdlu spole¢nosti Energo Investments SK a.s.

ENPO Group SICAY, a.s.

ICO: 177 84 352

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepiimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim
kapitdlu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.0.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zakladnim
kapitilu spole¢nosti ENPO Group SICAV, as.

ENPO Core Investments, s.r.0.

ICO: 213 58 443

Skolsk4 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kapitdlu spolec¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zdkladnim
kapitalu spole¢nosti ENPO Group SICAV, as.,

keera vlastni 100% podil na zikladnim kapitdlu spolec-
nosti ENPO Core Investments, s.r.o.

ENPO Investments SK s.r.0.

ICO: 212 33 403

Skolsk4 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Zpuisob ovlddani: neptimo prostiednictvim 95% podilu
na zdkladnim kapitalu spole¢nosti MAIDAVALE
investments, s.r.o., ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska
707/7, Karlin, 186, kterd vlastni 100% podil na zékladnim
kapitdlu spole¢nosti MERITIA management, s.r.0.,

keera vlastni 100% podil na zikladnim kapitdlu spolec-
nosti ENPO Structural Investments s.r.o., ktera vlastni
100 % na zékladnim kapitilu spole¢nosti ENPO Invest-
ments SK s.r.0.

Vyrocni zprava 2024 1 TILLER investi¢ni \pnh‘cnmr a.s.

ENPO Structural Investments s.r.o.

ICO: 212 33 446

Skolsk4 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zdkladnim
kapitilu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,

186 MERITIA management, s.r.o., kterd vlastni 100%
podil na zdkladnim kapitalu spole¢nosti ENPO Structural
Investments s.r.o.

ESTIKER invest, s.r.o.

ICO: 173 23 231

Kaprova 42/14, Staré Mésto, 110 00, Praha 1

Pt{my vlastnik 100% podilu na spole¢nosti ESTIKER
invest, s.r.o.

FAVEO, s.r.0.

ICO: 627 42 817

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8§

Neptimo prostfednictvim 95% podilu na zékladnim
kapitilu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zikladnim
kapitalu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o.,
keerd vlastni 100 % podil na zdkladnim kapitilu
spolecnosti FAVEO, s.r.o.

ForeverYoungMedicalCenter s.r.o.

1CO: 050 19 818

Tusarova 1266/11, Holesovice, 170 00 Praha 7
Neptimo prostednictvim 95% podilu na zdkladnim
kapitilu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 55% podil na zékladnim
kapitalu spole¢nosti Sentencia, s.r.o., kterd vlastni
100% podil na zikladnim kapitalu spole¢nosti
ForeverYoungMedicalCenter s.r.o.

FYMC.cz s.r.0.

ICO: 066 22 445

Tusarova 1266/11, Holesovice, 170 00 Praha 7
Neptimo prostednictvim 95% podilu na zdkladnim
kapitalu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.0.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinsk4 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zikladnim
kapitilu spole¢nosti FYMC.cz s.r.o.

GALERIE KOMART s.r.o0.

ICO: 192 32 870

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Neptimo prostfednictvim 95% podilu na zékladnim
kapitalu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.0.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zikladnim
kapitalu spolecnosti Spinnaker SICAV, a.s., jednajici
na tcet podfondu Spinnaker, podfond Polaris Beta,
kter4 vlastni 75% podil na zikladnim kapitdlu spole¢nosti
GALERIE KOMART s.r.0.
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Getale Corp a.s.

1CO: 178 50 932

Primétorska 296/38, Liben, 180 00, Praha §
Ptimo prosttednictvim 100% podilu na zékladnim
kapitilu spole¢nosti Getale Corp a.s.

Karolinsk3 invest, a.s.

ICO: 176 98 278

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zdkladnim
kapltalu spolecnosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinsk 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zékladnim

kapitdlu spole¢nosti MERITIA management, s.r.0., kterd

vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spolecnosti
Karolinska invest, a.s.

K-FIN Accounting, s.r.o.

1ICO: 242 18 821

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kapltalu spolecnosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinsk 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kter4 vlastni 100% podil na zdkladnim
kapitdlu spole¢nosti K-FIN Accounting, s.r.o.

KP international s.r.o.

ICO: 213 58 354

Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Nepiimo prosttednictvim 95% podilu na zékladnim
kap1ta1u spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
1CO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zikladnim
kapitilu spolec¢nosti MERITIA management, s.r.o.,
kterd vlastni 100% podil na zékladnim kapitilu spole¢-
nosti KP international s.r.o.

KP profit s.r.o.

1CO: 213 58 486

Skolsk 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zdkladnim
kap1talu spolecnosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zikladnim
kapitélu spole¢nosti MERITIA management, s.r.0.,
ktera vlastni 100% podil na zdkladnim kapitalu spole¢-
nosti KP profit s.r.o.

Leon corp, s.r.o.

ICO: 212 34 566

Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kap1ta1u spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
1ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zdkladnim

kapitdlu spole¢nosti MERITIA management, s.r.0., kterd

vlastni 100% podil na zakladnim kapitélu spole¢nosti
ENPO Structural Investments s.r.o., kterd vlastni

100% podil na zdkladnim kapitdlu spolecnosti ENPO

Investments SK s.r.o., kterd vlastni 85% podil na zéklad-

nim kapitilu spole¢nosti Energo Investments SK a.s.,
kterd vlastni 100% podil na zékladnim kapitilu spole¢-
nosti Leon corp, s.r.o.

LEONIS Numismatics s.r.o.

ICO: 179 96 309

Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Nepiimo prostfednictvim 95% podilu na zékladnim
kap1ta1u spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
1CO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zékladnim
kapitilu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o.,
kterd vlastni 100% podil na zékladnim kapitilu spole¢-
nosti Karolinsk4 invest, a.s., kterd vlaseni 100% podil

na zékladnim kapitélu spole¢nosti LEONIS Numismatics s.r.o.

Lorisono corp, a.s.

1CO: 224 05 330

Primatorska 296/38, Liberi, 180 00 Praha 8§

Nepiimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim
kapltalu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.0.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zikladnim
kapitilu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o.,
kterd vlastni 100% podil na zékladnim kapitilu spole¢-
nosti Lorisono corp, a.s.

Maida nadaéni fond

ICO: 036 77 630

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepiimo prosttednictvim 95% podilu na zékladnim
kap1ta1u spolecnosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd drzi na spole¢nosti Maida nada¢ni
fond 100% ptimy obchodni podil.

MAIDAVALE, s.r.0.

ICO: 224 05 429

U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186 00 Praha 8
Ptimo prostfednictvim 100% podilu na zékladnim
kapitilu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o.

MAIDAVALE investments, S.r.0.
ICO: 035 43 285
Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Ptimo prosttednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitalu

spoleénosti MAIDAVALE investments, s.r.o.

MERITIA consult, s.r.o.

ICO: 274 12 342

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kapltalu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zdkladnim
kapitilu spole¢nosti MERITIA consult, s.r.o.

Vyrocni zprava 2024 1 TILLER investi¢ni \'pnlc(‘nmr a.s.

MERITIA finance, s.r.o.

ICO: 097 81 552

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zakladnim
kap1talu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kter4 vlastni 100% podil na zdkladnim
kapitdlu spole¢nosti MERITIA finance, s.r.o.

MERITIA management, s.r.o0.

1CO: 050 86 418

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepiimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim
kapltalu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zakladnim
kapitilu spole¢nosti MERITIA management, s.r.0.

Natland Energo Holding, a.s.

1CO: 058 58 194

Rohanské nabtezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8§
Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zdkladnim
kap1talu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
1CO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kter4 vlastni 20% podil na zikladnim
kapitdlu spole¢nosti Natland Energo Holding, a.s.

NB Investment SICAV, a.s.

ICO: 172 56 453

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zdkladnim
kap1talu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zakladnim
kapitdlu spolecnosti NB Investments SICAV, a.s.

Obcanské a turistické sluzby Splndleruv Mlyn, s.r.0.
ICO: 144 29 641

¢.p. 10,543 51 Spmdlerﬁv Mlyn

Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kap1talu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
1CO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, ktera vlastni na spole¢nosti Ob¢anské

a turistické sluzby Spmdleruv Mlyn, s.r.0. 100% ptimy
obchodni podil.

PENCAR management s.r.0.

1CO: 177 10 553

Skolsk4 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zdkladnim
kap1talu spole¢nosti MERITIA finance, s.r.o.,

1CO: 097 81 552, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kter4 vlastni 100% podil na zdkladnim
kapitdlu spole¢nosti PENCAR management s.r.o.

Penthouse Holdings, s.r.o.

1CO: 042 96 851

Za Karlinskym pfistavem 683/4, Karlin, 186 00 Praha 8
Nepiimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim
kapitdlu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.0.,

Vyro¢ni zprava 2024 1 TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinsk4 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zikladnim
kapitilu spole¢nosti Spinnaker SICAV, a.s., jednajici

na tcet podfondu Spinnaker, podfond Polaris Alpha,
jez vlastni 100% podil na zékladnim kapitalu spole¢nosti
Tellus Karlin s.r.o., ktera vlastni 100 % podil na zéklad-
nim kapitilu spole¢nosti Penthouse Holdings, s.r.o.

Sentencia, s.r.o.

1CO: 282 24 817

Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3
Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zdkladnim
kap1talu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, ktera vlastni 55% podil na zikladnim
kapitalu spole¢nosti Sentencia, s.r.o.

SPinnaker SICAV, a.s.

ICO: 108 36 403

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Neptimo prostfednictvim 95% podilu na zékladnim
kapltalu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.0.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, které vlastni 100% podil na zakladnim
kapitilu spolecnosti Spinnaker SICAV, a.s.

STRO_]IRNA LITVINOV GROUP, a.s.

ICO: 095 88 736

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kap1talu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinsk4 707/7, Karlin,

186 00 Praha 8, ktera vlastni 100% pod11 na hlasovacich
pravech spole¢nosti STRO]IRNA LITVINOV GROUP, ass.

Strojirna Litvinov spol s r.o.

ICO: 254 05 756

Na Pavlu 2155, Horni Litvinov, 436 01 Litvinov
Neptimo prostednictvim 95% podilu na zdkladnim
kap1talu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.0.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kter vlastni 100% podll na hlasovacich
pravech spole¢nosti STRO]IRNA LITVINOV GROUP,
a.s., keerd vlastni 100% podil na zékladnim kapitilu
spoleénosti Strojirna Litvinov spol s r.o.

STRL Distressed Assets s.r.o.

ICO: 045 20 343

Na Pavlu 2155, Horni Litvinov, 436 01 Litvinov
Nepiimo prosttednictvim 95% podilu na zékladnim
kap1talu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.0.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kter vlastni 100% podll na hlasovacich
pravech spole¢nosti STRO]IRNA LITVINOV GROUP,
a.s., keerd vlastni 80% podil na zdkladnim kapitalu
spoleénosti STRL Distressed Assets s.r.0. a 100% podil
na zdkladnim kapitalu spole¢nosti Strojirna Litvinov
spol. s r.0, kterd vlastni 20% podil na zikladnim kapitilu
spolecnosti STRL Distressed Assets s.r.o.
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STRL Production, s.r.o.

ICO: 082 13 232

Na Pavlu 2155, Horni Litvinov, 436 01 Litvinov
Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kapltalu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, ktera vlastni 100% pochl na hlasovacich
pravech spole¢nosti STROJIRNA LITVINOV GROUP,
a.s., kterd vlastni 100% podil na zékladnim kapitilu
spole¢nosti STRL Production, s.r.o.

STRL Property s.r.o.

1CO: 243 08 471

Tylova 2119, Horni Litvinov, 436 01 Litvinov
Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kap1talu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, ktera vlastni 100% pochl na hlasovacich
pravech spole¢nosti STROJIRNA LITVINOV GROUP,
a.s., kterd vlastni 100% podil na zékladnim kapitilu
spolecnosti STRL Property s.r.o.

Miroslawice Wind Tunnel, s.r.o.

ICO: 071 79 006

Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kapltalu spolecnosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinsk4 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, ktera vlastni 100% pod11 na hlasovacich
pravech spole¢nosti STRO]IRNA LITVINOV GROUP,
a.s., kterd vlastni 100% podil na zékladnim kapitilu
spolecnosti Strojirna Litvinov spol. s r.0., kterd vlastni
50% podil na zékladnim kapitalu spole¢nosti Miroslawice
Wind Tunnel, s.r.o.

STROJIRNA SUCURSAL COLUMBIA

NIT: 901.525.072-2

Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kap1talu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, ktera vlastni 100% pochl na hlasovacich
pravech spole¢nosti STROJIRNA LITVINOV GROUP,
a.s., kterd vlastni 100% podil na zékladnim kapitilu
spolecnosti Strojirna Litvinov spol. s r.0., kterd vlastni
100% podil na zdkladnim kapitalu spole¢nosti STROJIR-
NA SUCURSAL COLUMBIA

Tellus-H s.r.o.

ICO: 048 17 419

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepiimo prosttednictvim 95% podilu na zékladnim
kap1talu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zikladnim
kapitilu spole¢nosti Tellus-H, s.r.o.

Tellus Karlin s.r.o.

ICO: 144 13 001

Primatorska 296/38, Liben, 180 00 Praha 8

Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kapitilu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,

1CO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zdkladnim
kapitdlu spolecnosti Spinnaker SICAV, a.s., jednajici
na ti¢et podfondu Spinnaker, podfond Polaris Alpha,
keera vlastni100 % podil na zdkladnim kapitdlu spolec-
nosti Tellus Karlin s.r.o.

Tellus-N, s.r.o.

ICO: 242 87 334

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zdkladnim
kapltalu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,

186 00 Praha 8, kterd vlastni 739/740 podil na zikladnim
kapitdlu spolecnosti Tellus-N, s.r.o.

Tellus PRO, s.r.0.

ICO: 073 80 330

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepiimo prostfednictvim 95% podilu na zékladnim
kapltalu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.0.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zikladnim
kapitilu spole¢nosti Tellus PRO, s.r.o.

Tellus-SPK, s.r.o.

ICO: 107 95 898

Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kapltalu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinsk4 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zdkladnim
kapitdlu spole¢nosti MERITIA management, s.r.0.,
keera vlastni 100% podil na zdkladnim kapitdlu spolec-
nosti Tellus-SPK, s.r.o.

TILLER advisory, s.r.o.

1CO: 179 50 643

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kapltalu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zdkladnim
kapitdlu spole¢nosti TILLER holding, a.s., kterd vlastni
100% podil na zdkladnim kapitdlu spolecnosti TILLER
advisory, s.r.o.

TILLER holding, a.s.

1CO: 178 13 069

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Ptimo prostfednictvim 91% podilu na zékladnim kapitalu
spole¢nosti TILLER holding, a.s.

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

ICO: 086 08 733

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepiimo prostiednictvim 91% podilu na zdkladnim
kapitilu spole¢nosti TILLER holding, a.s., kter4 vlastni
piimo 51% a neptimo 49% akcif spolecnosti TILLER
investi¢n{ spole¢nost a.s.
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TILLER investment, a.s.

ICO: 173 75 622

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepiimo prostiednictvim 91% podilu na zakladnim
kapitdlu spole¢nosti TILLER holding, a.s., ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitélu spole¢nosti TILLER
investment a.s.

Tilo Services, s.r.o.

ICO: 048 17 401

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kap1ta1u spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
1CO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zakladnim
kapitilu spole¢nosti Tilo Services, s.r.o.

WealthGuard, s.r.o.

ICO: 082 13 330

Kaprova 42/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nepiimo prostiednictvim 95% podilu na zakladnim
kap1talu spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kter4 vlastni 100% podil na zdkladnim
kapitdlu spole¢nosti WealthGuard, s.r.o.

c) Zptisob a prostiedky ovlddini

Ovlédajici osoba uziva standardni zptsoby a prosttedky ovlddani, tj. ovladani skrze majetkovy

podil na ovlddané osobé prosttednictvim valné hromady, ¢imz ptimo uplatiiuje rozhodujici

vliv na ovlidanou osobu.

XGLU HOLDING, s.r.0,

ICO: 218 58 853

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zikladnim
kap1talu spolecnosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinsk4 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, ktera vlastni 24% podil na zikladnim
kapitilu spole¢nosti XGLU HOLDING, s.r.o.

Zephyr Investments SICAY, a.s.

ICO: 224 05 399

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8§

Neptimo prostiednictvim 91% podilu na zdkladnim
kap1talu spole¢nosti TILLER holding, a.s.,

ICO: 178 13 069, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, kterd vlastni 100% podil na zikladnim
kapitalu spole¢nosti Zephyr Investments SICAV, a.s.

d) Piehled jednini u¢inénych v Uéetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud
nebo v zdjmu osob dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Na zikladé Smlouvy o poskytovani administrativnich sluzeb mezi Meritia consult, s.r.o.

a TILLER IS ze dne 11. 8. 2023 ¢ini vyse odmény 6 883 tis. K¢ za poskytovaini administra-

tivnich sluzeb a technické podpory.

Na zikladé Smlouvy o poskytovini sluzeb vedeni dcetni agendy, archivace dat a cetni
poradenstvi mezi K-FIN Accounting s.r.o. a TILLER IS ze dne 1. 1. 2024 ¢ini vy$e odmény

396 tis. K¢ za poskytovani administrativnich sluzeb a technické podpory.

Na zékladé Smlouvy o Gvéru mezi MAIDAVALE investments, s.r.o. a TILLER IS ze dne 8. 4. 2024
byl poskytnut tvér ve vysi jistiny 6 640 tis. K¢.
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e) Piehled vzdjemnych smluv mezi ovlidanou osobou a osobami
dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. e) ZOK)

Smluvni Datum Plnéni Plnéni
Protistrana typ uzavieni poskytované obdrzené
Meritia consult, s.r.0. Smlouva 11.08.2023 Odména Zajisténi adminis-
o poskytovini admi- trativni chodu
nistrativnich sluzeb a podpory
ENPO Group SICAV, a.s. Smlouva o vykonu  15.12.2022  Spréva majetku Odmeéna
funkce a obhospo-
dafovani
Spinnaker SICAV, a.s. Smlouva o vykonu  01.05.2023  Spriva majetku Odména
funkce a obhospo-
dafovani
NB Investment SICAV, a.s. Smlouva o vykonu  01.07.2022  Spréva majetku Odména
funkce a obhospo-
dafovani
K-FIN Accounting, s.r.o. Smlouva 01.01.2024 Odména Vedeni téetnictvi

o poskytovéni sluzeb
vedeni déetni
agendy, archivace dat
a tcetni poradenstvi

MAIDAVALE investments, s.1-0. Smlouva 08.04.2024 Uvér Urok

o uvéru

f) Posouzeni, zda vznikla ovlddané osobé djma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovlidané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovlidajici, resp. osobami dle ust. § 82
odst. 1 ZOK zidn4 djma.

g) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami
dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovlidand osoba je investi¢ni spolec¢nost v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni
spolecnost jako statutirni orgin nemize byt pfimo vizina pokyny akciondit ve vztahu
k jednotlivym obchodnim transakcim, ale primédrné ma povinnost odborné péce ve smyslu
ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat
do fizeni ovlidané osoby je pouze nepiima prostfednictvim vykonu akciondiskych prav,
nevznikaji z formélni existence ovlddaciho vztahu pro ovlidanou osobu rizika. Rovnéz nelze
vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlidaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi

k ovlivnéni jednini ovlidané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.
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Prohléseni pfedstavenstva Spolecnosti

Predstavenstvo Spole¢nosti timto prohlasuje, ze:
* informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracoviny dle informaci,
které pochazeji z vlastni ¢innosti predstavenstva ovlidané osoby
anebo které si predstavenstvo ovladané osoby pro tento tcel opatiilo z vefejnych

zdroji anebo od jinych osob;

* predstavenstvu ovlidané osoby nejsou zndmy zidné skutecnosti, které by mély byt

soulisti zprivy o vztazich ovlidané osoby a v této zprivé uvedeny nejsou.
Zpracoval:  Ing. Dusan Klimes, MSc.

Funkce: pfedseda predstavenstva
28. 3. 2025

Dne:
Podpis: /@a %M“
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