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1> ZAKLADNI UDAJE O SPOLECNOSTI

Obchodni firma: TILLER investicni spolecnost a.s.

ICo: 086 08 733

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Misto registrace: zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem

v Praze, sp. zn. B 24735

Vznik Spoletnosti: 15.10. 2018

Zakladni kapital: 4 000 tis. K¢, splaceno 100 %

Vlastni kapital: 25 037 tis. K (k 31. 12. 2025)

Poznamka: Investitni spole€nost je zapsana v seznamu investicnich spolecnosti

vedeném CNB podle § 596 pism. a) ZISIF. Investitni spole¢nost
je opravnéna presahnout rozhodny limit.

Uéetni obdobi: 1.1.2025 - 31. 12. 2025

Jsme ceska investicni spolecnost, ktera se specializuje na strukturovani, zakladani a obhospodarovani Fondi
kvalifikovanych investorii dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spoletnostech a investitnich fondech,
v Gcinném znéni.

o Zakladame a obhospodaiujeme fondy kvalifikovanych investord.
e Aktivné identifikujeme a rigorézné vyhodnocujeme investicni prileZitosti.
e Ddsledné posuzujeme rizikovy profil jednotlivych investic a jejich optimalni alokaci
v ramci portfolia fondu.
o Disponujeme rozsahlymi zkusenostmi v oblasti investi¢nich fondd a fondovych struktur.
s Systematicky monitorujeme legislativni vyvoj a klicové trendy na kapitalovych i souvisejicich trzich.

Fondy kvalifikovanych investord navrhujeme a strukturujeme na miru individudlnim poZadavkidm Klienta,
s dirazem na charakter zamyslenych investic a specifika zastoupenych aktiv. VeSkeré procesy realizujeme
s odpovidajici drovni transparentnosti a s cilem zajistit efektivni spravu portfolia prostfednictvim zkuSenych
profesionalnich manazerd.

Klientim poskytujeme komplexni spektrum sluzeb, od pfipravy veskeré nezbytné dokumentace a podani
7adosti o povoleni u Ceské narodni banky, aZ po naslednou spravu aktiv a obhospodafovani fondu. Sougasti
nasSich sluzeb je rovnézZ aktivni vyhledavani a vyhodnocovani vhodnych investicnich pfilezitosti odpovidajicich
investicni strategii a rizikového profilu daného fondu.

Vyroéni zprava 2025 »»» TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.




2 > INFORMACE O CLENECH STATUTARNIHO ORGANU,
SPRAVN( RADY, DOZORCI RADY A PORTFOLIO MANAZERECH, VEETNE STRUCNEHD
POPISU JEJICH ZKUSENDSTI A KVALIFIKACE A DALE UDAJE O OBDOBI, PO KTERE
TUTO CINNOST VYKONAVALI €1 VYKONAVAJI (PRILOHA C. 4 PISM. D) VOBUP)

Spolecnost ma dualisticky systém fizeni:

A) STATUTARNI ORGAN
SloZeni predstavenstva k 31. 12. 2025

Ing. DuSan Klimes, MSc., pfedseda predstavenstva

Narozen: 31. fijna 1980
Bydlisté: Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3
Den vzniku funkce: 15. fijna 2019

Mgr. Ing. Marek Joch, ¢len piedstavenstva

Narozen: 10. listopadu 1981
Bydlisteé: Liliova 648, 253 03 Chyné
Den vzniku funkce: 27. ledna 2021

Ing. Radek Hub, tlen pfedstavenstva

Narozen: 25. dubna 1984
Bydlisté: Rajmonova 1193/3, Kobylisy, 182 00 Praha 8
Den vzniku funkce: 1. kvétna 2024

B) KONTROLNI ORGAN
SloZeni dozor¢i rady k 31. 12. 2025

Mgr. Miloslav Strnad, ¢len dozor€i rady

Narozen: 18. kvétna 1981
Bydlisté: Jetelovd 650, 252 43 Prihonice
Den vzniku funkce: 15. fijna 2019

Vit Bozdéch, ¢len dozorti rady

Narozen: 30. cervna 1983
Bydlisté: Ceskobrodska 857/34d, Hloubétin, 190 00 Praha 9
Den vzniku funkce: 3. cervence 2023

Vyrocni zprava 2025 »»» TILLER investiéni spole¢nost a.s.




3 » ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI
A STAVU JEJIHO MAJETKU (§436 OOST. 2 ZOK)

Slovo predstavenstva:

Vazené damy, vaZzeni panove,

mame za sebou dalSi rok, ktery byl v mnoha ohledech mimoradné dynamicky. Pozitivni zpravou je zejména
pokracuijici rist aktiv napfit segmenty teského kapitalového trhu, ktera se mezirocné zvysila o desitky procent.
TéSi nas akceleracné rostouci zajem investord o fondy kvalifikovanych investord (FKI), do kterych jiz sméfovali
kapital v objemu pfiblizné jednoho bilionu korun. O to vice nas napliuje radosti vyrazné nadproporcni zajem

investord o sluzby a spravu ze strany nasi investicni spolecnosti.

V TILLER investicni spolecnosti vnimame tento trend jako vyznamnou prileZitost i zavazek. TéSi nas, Ze
rostouci investorska aktivita se promita do rozvoje novych investi¢nich produktd a soucasné do rozsifovani
nasi investorské zakladny. Tato skutecnost se promita jak do ekonomickych Eisel, kdy nase trzby jiz vykazu-
jeme v milionech eur, tak do rostoucich personalnich kapacit a technologického zazemi.

Rok 2025 rovnéz prinesl i vyzvy, zejména v segmentu korpordtnich dluhopis, kde se naplno projevily
disledky selhani nékterych emitentd. Tyto udalosti, které u obdobné exponovanych subjektd nezfidka vyvolaly
vinu nedfvéry, znovu zddraznily zdsadni vyznam ddkladného porozuméni skute¢né podstaté a rizikovému
profilu investice a pristupu aplikace best-practice.

V TILLER klademe diiraz na to, aby naSi obchodni partnefi i investofi méli jasné a hluboké porozuméni
charakteru nabizenych investic, kdy nejsme subjekt, ktery by akceptoval slevovani z kvalitativnich pozadavkii
a necinime tak ani v nasich procesech. Pravé disledna komunikace, transparentnost, Flexibilita a osobni
pfistup tvofi zakladni pilife, na nichZ TILLER stavi jiz sedmym rokem svého pdsobeni.

-” A
s ARl co 115:%

Uplynuly rok se vyznacoval mimofadnou komplexitou globalniho prostiedi, v némzZ se soutasné prolinaly
MAREK JOCH DUSAN KLIMES RADEK HUB zasadni rizikové Faktory i vyjimecné prileZitosti. Jen zfidka dochazi k situaci, kdy jsou investofi konfronto-
vani s takto vyraznou polaritou vyvoje. Na jedné strané pretrvavaji geopoliticka napéti a ozbrojené konflikty
v rliznych tastech svéta, doprovazené erozi dlouhodobé budovanych mezinarodnich partnerstvi. Na strané
druhé se vytvareji globalni ocekavani z akcelerujici digitalizace svéta, ktera zasadnim zpdsobem proméfuje
fungovani ekonomiky i kazdodenni Zivot.

Tyto makroekonomické a strukturalni zmény maji nevyhnutelny dopad na investicni rozhodovani, at jiz opods-
tatnéna nebo v ramci davoveho pohybu. Pozitivné vnimame tastecny navrat, i zvySeny zajem chcete-li, in-
vestorl k ukotvenym strategiim a k realnym aktiviim, jejichZ hodnota je podloZena nejen dlouhodobé proka-
zatelnou vykonnosti, ale také fundamentalnim vyznamem nejen pro hospodafrstvi, ale i pro lidi jako takové.
Z3ajem smeéfuje K investicim do infrastruktury, primyslu, energetiky ¢i zavedenych podniki s jasnou strategii,

predjimali a zdlrazfovali.

Vyro€ni zprava 2025 »»» TILLER investi¢ni spole€nost a.s.




Slovo predstavenstva, pokracovani:

Soutasné se potvrzuje Klicovy vyznam disciplinovaného pfistupu k investovani. Jasné definované dlouho-
dobé cile, promyslend strategie a dislednd diverzifikace predstavuji zakladni predpoklady Gspésného fizeni
portfolia. Jsem velice rad, Ze diraz na kvalitu prace a vysoky standard fungovani, ktery byl TILLER investi¢ni
spolecnosti vloZen do vinku, byl ze strany mych kolegii nejen udrZen, ale je dale akcentovan a rozvijen. Zaro-
ven mé napliiuje hrdosti mira spoluprace, ochoty a podpory mezi klicovymi osobami v TILLER, kdy dosaZeni
nejvyssi mety je mozZné spojenim dvou faktord, a to zaclenénim vyraznych individualit a soucasné schopnosti
jejich spoluprace. A TILLER oboje ma.

Ve svéte, kde je stale obtiznéjSi jednoznacné rozliSit mezi autentickym a uméle vytvofenym obsahem -
a kde je nezbytné disledné ovérovat pravost elektronické komunikace i audiovizudlnich vystupl - nabyva na
vyznamu piimy osobni kontakt. Pravé osobni jednani umozfiuje nejen stvrdit dohodu, ale pfedevSim vnimat
druhou stranu jako skutecného partnera - clovéka, se kterym sdilime odpovédnost, divéru i dlouhodoby
zavazek. PrestoZe digitalizace stale vyraznéji prostupuje vSemi oblastmi naseho profesniho osobniho Zivota,
pfima interakce a spole€né straveny €as zistavaji nenahraditelné. | proto jsem vdécny, Zze kolegové v TILLER
nejsou jen profesni Spicky ve svém oboru, ale i kolegové a pratelé na které se miZu spolehnout.

V TILLER si uvédomujeme, Ze tento pfistup nemusi vidy odpovidat prevladajicim trendim. CoZ ostatné
v uplynulém roce ukazala i konkurence, kterd nevahala spolupraci v TILLER ,,zarucené” komentovat, oviem
zcela mylné. Nase kalendare naopak zlistavaji naplnény osobnimi setkanimi s klienty, partnery i dlouhodobymi
spolupracovniky, se kterymi sdilime nejen obchodni cile, ale i hodnotovy ramec. Dislednou pfipravu, odbornou

diskusi a transparentni sdileni informaci povaZzujeme za nezbytny standard.

Dovolte nam proto vyjadfit podékovani za projevenou divéru a spolupraci v uplynulém obdobi. Stabilni
partnerstvi s nasimi klienty, kolegy a obchodnimi protistranami predstavuii klicovy predpoklad pro dosahovani
konzistentnich vysledkd a dalSi rozvoj nasi cinnosti v souladu s nejvy3Simi profesionalnimi a regulatornimi
standardy.

A

PREDSTAVENSTVO TILLER INVESTICNi SPOLECNOSTI

FOIL GEOMETRY / PLATFORM ATTITUDE

WATERLINE
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Zprava o podnikatelské tinnosti Spolecnosti

Hospodaieni Spole€nosti v roce 2025 skontilo ziskem ve vySi 14 812 tis. KE pied zdanénim. Zisk je tvofen
predevsim vynosy za obhospodarovani majetku svéfenych investicnich fondd.

V rozvaze za rok 2025 Spolecnost eviduje aktiva ve vysi 29 965 tis. K¢, ktera jsou tvofena financnimi prost-
fedky na béznych bankovnich Gctech, poskytnutym Gvérem a pohleddavkami z titulu vykonu funkce a obhos-
podarovani investicnich fondd. VSechny ostatni slozky aktivni ¢asti rozvahy jsou v nepomérné nizsich radech
a jedna se o poloZky souvisejici s hlavni €innosti Spole€nosti. Nejvétsi poloZku pasivni strany rozvahy pak
predstavuje vlastni kapitdl, jehoZ vy3e ke konci Uéetniho obdabi ini 25 037 tis. KE

Hospodareni Spolecnosti bylo ovéfeno auditorskou spolecnosti Grant Thornton Audit s.r.o., ktera oveéfila dcetni
zaveérku Spolecnosti.

Detailni finantni informace o hospodareni Spoletnosti jsou obsazeny v rocni Géetni zavérce za rok 2025,
kterd byla ovéfena auditorem, vZetné pfilohy k G€etni zavérce a zpravy o vztazich. Tyto dokumenty tvofi
nedilnou soucast této vyrocni zpravy.

. _g. e '
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4 » UDAJE 0 SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY
AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENT UCELU VYROCNI ZPRA-
VY (§ 21 ODST. 2 PISM. A) ZOU)

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné skutecnosti, které by mély podstatny vyznam nebo dopad na akcionare
Spolecnosti.

Po rozvahovém dni nastaly niZze uvedené skute€nosti, jeZ budou mit dopad do hospodarského vysledku
Spolecnosti v roce 2026.

0d ledna 2026 Spolecnost zacala obhospodarovat fond AGNOS Investment Fund SICAV a.s.

v
&
. »
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5 > INFORMACE 0 PREDPOKLADANEM VYVOJI SPOLECNOSTI
(§ 21 DDST. 2 PISM. B) Z0U)

Spoletnost se i nadale zaméruje na vytvareni vysoké pridané hodnoty v rdmci obhospodarovani fondd kvalifi-
kovanych investord.

V souladu s cili stanovenymi pro rok 2025 doSlo k dalSimu posileni tymu Spolecnosti, a to zejména v oblasti
vnitfni administrativy. Tento rozvoj ndm umoziiuje efektivné spravovat nejen rostouci portfolio fondd, ale
rovnéz zvysujici se pocet klientskych vztahd.

Pro rok 2026 si Spolecnost klade za cil dalsi posileni klicovych odbornych kapacit, zejména v oblasti portfolio
managementu a financné-analytického zazemi. Diraz bude kladen na systematicky rozvoj expertnich tymi
a jejich kapacit pro fizeni komplexnich investicnich strategii.

V navaznosti na personalni riist se Spole¢nost zaméruje rovnéz na systematické zvySovani provozni efektivity
napfit vSemi oblastmi. V tomto ohledu jsou planovany projekty zaméfené na rozvoj informacnich technologii,
optimalizaci kazdodenni prace s IKT systémy a posileni jejich bezpecnostni architektury.

Soutasné probiha dalSi rozvoj internich systémi s cilem jejich vySsi integrace, automatizace vybranych €innosti
a standardizace klicovych procesd, coz pfispiva k vyssi efektivité a Skalovatelnosti cinnosti Spolecnosti.

V oblasti investi¢ni €innosti, budovani novych fondi a realizace akvizic bude Spolegnost i nadale pokracovat ve
strategiich zamérenych na dlouhodobé rozvijené a odborné ukotvené investicni segmenty. Jedna se zejmena
0 private equity investice do energetiky a prmyslu, dale o sektor zdravotnictvi, v némz Spolecnost dlouhodobé
identifikuje strukturalni poptavku, a rovnéZ o pokracujici rozvoj real estate fondd. Spolecnost nadale sleduje
rostouci zajem investorli o realnd aktiva s hmotnou podstatou, historicky ovéfenou vykonnosti a relativné
stabilnim dlouhodobym investitnim profilem. Tento trend se promitd i do jejiho investiéniho zaméfeni pro rok
2026. Doplikové budou i nadale zafazovany investice v oblasti venture debt a dalSich alternativnich inves-
ticnich prilezitosti.

V oblasti udrzitelnosti povaZzuje Spoletnost zohlediovani principd ESG za dlouhodobé relevantni z hlediska
ocekavani investordi a obchodnich partnerl i z pohledu SirSi spolecenské odpovédnosti. Spolecnost sleduje
vyvoj v oblasti environmentdlnich, socialnich a governance faktord a pfistupuje k nim v ramci pfislusnych
internich procesd Fizeni a vyhodnocovani investic, a to v rozsahu odpovidajicim povaze jednotlivych inves-
ticnich struktur a platnym regulatornim pozadavk(m.

Vyrocni zprava 2025 »»» TILLER investiéni spole¢nost a.s.

Vyvoj Spolecnosti je ovliviiovan nejen jejimi investicnimi a obchodnimi aktivitami, ale rovnéz SirSim makro-
ekonomickym prostifedim na drovni lokalni, evropskeé i globalni ekonomiky.

Po stabilizacnim roce 2025 Ize vyhled pro rok 2026 charakterizovat jako mirné pozitivni, avSak nadale
podminény pretrvavajicimi externimi nejistotami.

» Ekonomicky riist: Ceska ekonomika v roce 2025 potvrdila navrat k riistu na drovni pfiblizné 2,5 %.
Pro rok 2026 ocekavame dalsi postupné zrychleni ekonomické aktivity smérem k drovni kolem 3 %,
podpofené oZivenim domaci poptavky a investicni aktivity.

o Inflace: Inflace se v roce 2025 stabhilizovala v blizkosti 2% cile Ceské narodni banky. Pro rok 2026
se predpoklada jeji pohyb v ramci tolerancniho pasma, coZ pfispiva k relativné stabilnimu a predi-
kovatelnému investicnimu prostiedi.

o Urokové sazby: Ceska néarodni banka pokratovala v postupném uvoliiovani ménové politiky
v navaznosti na pokles inflacnich tlakd. Oc¢ekavana tGroven 2T repo sazby pro rok 2026 se pohybuije
okolo 3,50 %, coz je Groven podporujici aktivitu zejména v oblasti realitniho trhu a financnich sluzeb.

e Trh prace: Trh prace zlstava i nadale napjaty s nizkou mirou nezaméstnanosti. Tento stav podpo-
ruje rdst realnych mezd, zaroven vsak klade zvySené naroky na efektivitu, digitalizaci a automati-
zaci procesd. Vyrazng;jSi strukturalni zmény v roce 2026 neotekavame.

| pfes relativné stabilni makroekonomicky vyhled pretrvavaji vyznamna externi rizika, ktera mohou ovlivnit
globalni i lokalni investicni prostredi.

o Geopolitické napéti: Pretrvavajici konflikty, zejména na Ukrajiné a na Blizkém vychodég, nadale
predstavuji vyznamny faktor globalni nejistoty, pfedevsim v oblasti cen energii a surovin. Tyto
udalosti maji strukturalni dopad na evropské energetické a financni trhy a pfispivaji ke zvySené
volatilité.

o Globalni obchodni prostiedi: Rostouci vyznam protekcionistickych opatieni, zmén hospodarské
politiky a geopolitickych rozhodnuti kli€ovych ekonomik, zejména Spojenych statd a Evropskeé unie,
vede k vySSi volatilité na financnich trzich. Tyto faktory mohou nadale ovliviiovat globalni ekono-
micke toky i investicni sentiment.

e UdrZitelnost a ESG: Spolecnost nadale sleduje vyvoj v oblasti ESG a zohledfiuje jej v ramci svych
internich procesi fizeni a vyhodnocovani investic, a to v rozsahu odpovidajicim charakteru jednot-
livych investicnich struktur a regulatornimu ramci.

Vyse uvedené faktory mohou mit dopad jak na hospodareni Spolecnosti, tak na vykonnost fondd pod jeji
spravou. Spole€nost vychazi ve své investicni tinnosti z disciplinovaného pfistupu, dirazu na diverzifikaci
a zameéfeni na ji dobfe znamé investicni segmenty. Tento pfistup povaZuije za klicovy pro fizeni rizik a dlouho-
dobé stabilni vytvareni hodnoty pro investory.

Vyro€ni zprava 2025 »»» TILLER investi¢ni spole€nost a.s.




6 » UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH
OHLEONE SPOLECNOSTI DO DBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
ROZHOONEHO DBOOBI (PRILOHA €. 4 PISM. A) VOBUP)

V roce 2025 nedoSlo ke zménam v obchodnim rejstiiku.

Vyro€ni zprava 2025 »»» TILLER investi¢ni spole€nost a.s.




7 » UDAJE O INVESTICNICH FONDECH, KTERE BYLY
V ROZHODNEM DBDOBI 0BHOSPODAROVANY SPOLECNOSTI (PRILOHA €. 4 PISM. B
VOBUP)

Adversum SICAV, a.s.
ICO: 043 39 746
Sidlo:  Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

First Veterinary Fund Central Europe SICAV a.s.
ICO: 140 43 327
Sidlo:  Krizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8

SALUTEM FUND SICAV, a.s.
ICO: 0390 74 511
Sidlo:  Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Spinnaker SICAV, a.s.
ICO: 108 36 403
Sidlo:  Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

wincome capital SICAV, a.s.
ICO: 077 77 183
Sidlo:  Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

E-Group Investments SICAV, a.s.
ICO: 171 86 234
Sidlo:  Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

NB Investment SICAV, a.s.
ICO: 172 56 453
Sidlo:  Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Orquesta investment SICAV, a.s.
ICO: 172 54 761
Sidlo:  Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

GoBuzz SICAV, a.s.
ICO: 172 08 971
Sidlo:  Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

PRIME FUND SICAV, a.s.
ICO: 192 06 127
Sidlo:  Krizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8

ENPO Group SICAV, a.s.
ICO: 177 84 352
Sidlo:  Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

ALCA FUND SICAV, a.s.
ICO: 215 36 490
Sidlo:  Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

OPC Real Estate Fund SICAV, a.s.
ICO: 21299 242
Sidlo:  Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

PROPERITY FUND SICAV, a.s.
ICO: 085 31 641
Sidlo:  Vinarska 580/17a, Pisarky, 603 00 Brno

LongRiver Fund SICAV a.s.
ICO: 215 15 441
Sidlo:  Krizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8

Zephyr Invesments SICAV, a.s.
ICO: 224 05 399
Sidlo:  Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8
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8 » UDAJE 0 SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM
NA VYKON CINNOSTI SPOLECNOSTI SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU, KTERE
MELY VLIV NA HOSPODARSKY VYSLEDEK SPOLECNOSTI V ROZHODNEM OBDOBI
(PRILOHA €. 4 PISM. C) VOBUP)

V Utetnim obdobi byla tinnost Spoletnosti a jeji hospodafsky vysledek nejvice ovlivnéna posilenim personal-
nich kapacit a systematickym diirazem na kvalitu poskytovanych sluzeb v ramci obhospodarovanych fondi
kvalifikovanych investord.

Vyrocni zprava 2025 »»» TILLER investiéni spole¢nost a.s.

9 >> SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY, KTERE SE TYKAJI
MAJETKU SPOLEENOSTI A Ji OBHOSPODAROVANYCH FONDO, JESTLIZE HODNOTA
PREDMETU SPORU PREVYSUJE 5 % HODNOTY MAJETKU SPOLECNOSTI NEBO FONDU,
JEHDZ SE SPOR TYKA V ROZHODNEM OBDOBI (PRILOHA C. 4 PISM. G) VOBUP)

V Utetnim obdobi nebyla Spoletnost ani ji obhospodarfované fondy ttastnikem Zadnych soudnich nebo rozhod-
cich sport, které by se tykaly majetku Spolecnosti a ji obhospodarovanych fondd, kdy by hodnota predmétu
sporu pievysovala 5 % hodnoty majetku Spole¢nosti nebo fondi v Ugetnim obdobi.

V Utetnim obdobi nebyla Spoleénosti ani ji obhospodafované fondy Géastniky spravniho, soudniho ani rozhod-

tiho fizeni, které mohlo mit nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost
Spolecnosti a fondd.

T
3
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10 >> OSTATNI INFORMACE VYZADOVANE PRAVNIMI PREDPISY Zprava nezavislého auditora
(§ 21 DDST. 2 PISM. C) AZ E) Z0OU)

Spolecnost neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje. Spole€nost nevyviji €innost v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi.

Spoletnost plni veSkeré své zakonné povinnosti v oblasti pracovnépravnich vztahd plynoucich z pravniho fadu
Ceské republiky.

Spole€nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Spoletnost nepovéfila Zadnou osobu vykonem jednotlivé Cinnosti, ktera zahrnuje obhospodarfovani inves-
titniho fondu.

V Praze dne 25. 04. 2026

ol

Ing. DuSan Klimes, MSc.
piedseda predstavenstva
TILLER investicni spole€nost a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zprava je urcena pro akciondre spolec¢nosti

TILLER investi¢éni spoleénost a.s.

Sidlo spoleénosti: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8
IC: 086 08 733

Vgrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky spolecnosti TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
(»Spolecnost®) sestavené na zdkladé Ceskch Gcetnich pfedpisd s bilanéni sumou 29 965 tis.
K& a ziskem ve v{si 11 486 tis. K&. Tato Gcetni zavérka se sklada z rozvahy k 31.12.2025, vgkazu
zisku a ztraty, prehledu o zméndch vlastniho kapitdlu za rok koncici 31.12.2025 a prilohy této
Gcetni zavérky, véetné vgznamngch (materidlnich) informaci o pouzitgch Gcetnich metodach.

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérng a poctivy obraz aktiv a pasiv
Spoleénosti k 31.12.2025 a nakladl a vgnost a vgsledku jejiho hospodafeni za rok

ves o

konéici 31.12.2025 v souladu s ¢eskgmi Géetnimi predpisy.

Zaklad pro virok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské
republiky (KACR) pro audit, ktergmi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend
témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky.
V souladu se z&konem o auditorech a Etickgm kodexem pFijatgm Komorou auditort Ceské
republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplgvajici z
uvedengch predpist. Domnivame se, ze dtkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuiji
dostateéng a vhodn{ zéklad pro vyjadieni naseho vgroku.

Ostatni informace uvedené ve vgroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace uvedené
ve v{ro¢ni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spole¢nosti.

N&s vgrok k Geetni z&vérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni z&vérky sezn@dmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vgznamném (materidinim) nesouladu s G&etni
zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o G&etni jednotce ziskangmi béhem ovérovani Gcetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi joko vgznamné (materiaing) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vgznamngch (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusngmi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliuji pozadavky préavnich predpisd na formdalni ndlezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vgznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uveden(ch pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek &inéng na zdkladé
ostatnich informaci.

Elektronickou verzi dokumentu Ize povaZovat za duvéryhodnou a pravné zavaznou pouze v pfipadé, je-li opatiena kvalifikovanym certifikatem
auditora.

Na zékladé provedengch postupl, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, ze

» ostatniinformace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v GCetni
zavérce, jsou ve vSech vgznamngch (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni
z&vérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s préavnimi predpisy.

Dadle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimZ jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vgznamné (materidini) vécné
nesprdavnosti. V rdmci uveden{ch postupl jsme v obdrzengch ostatnich informacich zadné
vgznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva (dale jen ,statutdarni organ Spoleénosti®) a dozoréi rady
Spoleénosti za Géetni zavérku

Statutarni orgén Spolecnosti odpovidd za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérng a poctivy
obraz v souladu s &eskgmi G&etnimi pfedpisy a za takov{ vnitfni kontrolni systém, kterg
povazuje za nezbytn{ pro sestaveni GCetni zavérky tak, aby neobsahovala vjznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je statutdrni orgdn Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole€nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze G&etni zavérky
zaleZitosti tgkajici se jejiho nepretrZitého trvani a pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pri
sestaveni G&etni zavérky, s vgjimkou pripadd, kdy statutarni orgdn Spolecnosti plénuje zruseni
Spolecnosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redinou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gc¢etniho vgkaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat priméfenou jistotu, Ze GCetni zavérka jako celek neobsahuje vjznamnou
(materialni) nesprévnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora
obsahujici n&s vgrok. Pfimérend mira jistoty je velk&d mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit provedeng v souladu s v(se uvedengmi predpisy ve v8ech pripadech v G¢etni z&vérce
odhali pFipadnou existujici vgznamnou (materiaini) nespravnost.

Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vjznamné
(materialni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé GCetni zavérky na jejim zdkladé prijmou.

P¥i provadéni auditu v souladu s vgse uvedengmi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem
celého auditu odborn( Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vgznamné (materiaini) nesprévnosti Géetni zaveérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli vyjadfit vgrok. Riziko, Ze neodhalime v{gznamnou (materidlni)
nespravnost, k niz doslo v dUsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vgznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti podvodu mohou bgt
tajné dohody, falSovani, dmyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchéazeni
vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G¢innost vnitfniho kontrolniho
systému.

Elektronickou verzi dokumentu Ize povaZovat za duvéryhodnou a pravné zavaznou pouze v pfipadé, je-li opatiena kvalifikovanym certifikatem
auditora.



e Posoudit vhodnost pouzitgch Gcetnich metod, pfimérenost provedengch Gcetnich
odhadd ainformace, které v této souvislosti statutarni orgdn Spolecnosti uvedl v pfiloze
Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Gcetni
zGvérky statutarnim orgénem Spole€nosti a to, zda s ohledem na shromé&zdéné
dUkazni informace existuje vgznamna (materialini) nejistota vyplgvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vjznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti trvat nepretrzité.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vgznamnd (materidlini) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovang
vgrok. Nase zdavéry tgkajici se schopnosti Spolec¢nosti trvat nepretrzité vychdzeji z
dUkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpréavy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy, a dale
to, zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, kter
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrni orgén Spolec¢nosti a dozoréi radu mimo jiné o
planovaném rozsahu a nacasovdni auditu a o vgznamngch zjisténich, kterd jsme v jeho
prabéhu ucinili, véetné zjisténgch vgznamngch nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. dubna 2026

gﬁi "Vz/ 7{//‘( JL//I/L/ [//L’AU(/' i

rant Thornton Audit s.r.o.
Pujmanové 1753/10a, 140 00 Praha 4 - Nusle

Evidencni Cislo opravnéni 603

i
Mo teie, —
Ing. Klara Honzikova
Auditor, evidenc&ni Cislo opravnéni 2268
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ROZVAHA VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni 31. 12. 2025 (v tisicich Kc) za rok kontici 31. 12. 2025 (v tisicich Kg)
AKTIVA Poznamka Posledni Korekce Posledni den Posledni
den roz- rozhodného obdobi den minulého ) . L
hodného netto rozhodného obdobi Poznamka 0d Zal:atkl,l do knm:e’ l]_d zaltatku do kOEItE
obdobi netto rozhodného obdobi minulého rozhodného
brutto obdobi
Aktiva celkem (E) sum 30 582 -617 29 965 16 663 1 Vynosy z Grokd a podabné vynosy () 8.2 4e1 361
3 Pohledavky za bankami 7.2 22 679 22679 3154 4  Vynosy z poplatki a provizi 8.3 27 b4b 17 227
a druzstevnimi zaloZnami (X) 5 Naklady na poplatky a provize 8.3 56 2b
v tom: a) splatné na pozadani 7.2 2 679 2 679 1154 6  Zisk nebo ztrata z financnich operaci 8.4 -11 5
b) ostatni pohledavky 7.2 20 000 20 000 2 000 8  Ostatni provozni naklady 8.5 12
4 Pohledavky nebankovnimi 7.3 1009 -6 1003 b 848 9  Spravni naklady (X) 8.6 12 263 16 109
subjekty (1) v tom: a) naklady na zaméstnance (X) 8.6 2 852 3082
b) ostatni pohledavky 7.3 1009 -b 1003 b 848 2 toho: aa) mzdy a platy 86 2177 2334
11 Ostatni aktiva 74 6 894 -611 6 283 6 661 ab) socidlnt pojistént 8E 575 748
b) ostatni spravni naklady 8.6 9411 13 027
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezervk 8.7 859
PASIVA Poznamka Posledni den Posledni pohledavkam a zarukam
rozhodného obdobf netto de':' mlnulehn’ 17 Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 7.6 b6 -75
rozhodneho ohdol 19 Zisk neb bdobi z b 14 812 1521
- isk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné cinnosti -
Pasiva celkem (I) - 29 965 16 663 pred zdanénim
4 Dstatni pasiva 7.5 1993 3112 23 Dan z piijmu 2.8 3326 340
Rezervy (1) /.6 2335 24 Zisk nebo ztréta za Géetni obdobi po zdanéni . 11 486 1181
a) na dané 76 2 869
b) ostatni 75 b6 Sestaveno dne: 25. 4. 2026 Podpisovy zaznam statutarniho orgénu Géetni jednotky:
Cizi zdroje - 4928 3112
8 Zékladni kapitél (X) 7.7 4 000 4 000 Sestavil: Bc. Renata Maceskova
z toho: a) splaceny zakladni kapital 7.7 4000 4000 W r
12 Kapitélové fondy 7.8 1 600 1600 /(1474 W
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z 79 7951 6770
predchozich obdobi
15  Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi 79 11 486 1181 Ing. Du$an Klimes, MSc.
16  Vlastni kapital . 25 037 13 551 piedseda pfedstavenstva
TILLER investicni spoletnost a.s.
Sestaveno dne: 25. 4. 2026 Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

Sestavil: Bc. Renata Maceskova
7 i

Ing. DuSan Klimes, MSc.
predseda predstavenstva
TILLER investicni spolecnost a.s.
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PODROZVAHA

ke dni 31. 12. 2025 (v tisicich Kg)

Poznamka Posledni den Posledni den minulého
rozhodného obdobi rozhodného obdobi
15  Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 13580 861 8925 132

Sestaveno dne: 25. 4. 2026 Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

.

Ing. DuSan Klimes, MSc.
predseda predstavenstva
TILLER investicni spolecnost a.s.

Sestavil: Bc. Renata Maceskova

Fpeier—
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PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

za rok kondici 31. 12. 2025 (v tisicich K¢)

Zakladni  Vlastni  Emisni Rezerv  Kapital. Ocefovaci Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Ziistatek k 1.1.2024 4 000 0 0 0 1600 0 6770 12 370
Cisty zisk/ztrata za Geetni obdobi 0 0 0 0 0 0 1181 1181
Ziistatek k 31.12.2024 4 000 0 0 0 1600 0 7951 13 551
Ziistatek k 1.1.2025 4 000 0 0 0 1600 0 7951 13 551
Cisty zisk/ztrata za deetni obdabi 0 0 0 0 0 D 11486 11 486
Ziistatek k 31.12.2025 4 000 0 0 0 1600 0 19437 25 037

Sestaveno dne: 25. 4. 2026 Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:

i

Ing. DuSan Klimes, MSc.
prfedseda predstavenstva
TILLER investicni spoletnost a.s.

Sestavil: Bc. Renata Maceskova

Fpeier—
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PRILOHA K UCETNI UZAVERCE

TILLER investicni spolecnost a.s. (,Investitni spolecnost”) byla zaloZena v souladu se zakonem ¢. 240/2013
Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Investicni spoletnosti:

TILLER investicni spole€nost a.s.

Sidlo:

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Den zapisu do obchodni rejstriku: 15.10. 2019
ICO: 086 08 733
DIC: CzD8608733

Pravni forma:

Akciova spoletnost

Zakladni kapital:

4 000 0DOO,- Ke

AKcie:

100 ks

Zapsana do obchodniho rejstfiku:

vedeného Méstskym soudem v Praha oddil B vlozka 24795

Predmét podnikani:

Obhospodarovani investicnich fondd, konkrétné fondd kvalifikovanych investo-
ri. Spolecnost v ramci svého predmétu podnikani poskytuje cinnosti obhos-
podarovani investicnich fondd, ¢imZ se rozumi sprava jejich majetku, véetné
investovani na jejich acet, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim

Investi¢ni spoleénost byla dne 04. 10. 2019 zapséana do seznamu Ceské narodni banky (dale jen ,CNB“) podle

§ 596 pism. a) ZISIF
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STATUTARNI ORGAN

Predseda predstavenstva

Ing. DuSan Klimes, MSc.

od 15. 10. 2019

Clen pfedstavenstva

Magr. Ing. Marek Joch

od 27.01. 2021

Clen pfedstavenstva

Ing. Radek Hub

od 01. 05. 2024

DOZORCI RADA

Clen dozorti rady

Mgr. Miloslav Strnad

od 15. 10. 2019

Clen dozorti rady

Vit Bozdéch

od 03. 07. 2023

MANAGEMENT DLE AKTUALNIHD ORGANIZACNIHO RADU INVESTICNI SPOLECNOSTI

Ing. Dusan Klimes, MSc.

vykonny feditel

Mgr. Ing. Marek Joch

financni reditel

Ing. Radek Hub

investicni reditel

Vit Bozdéch

obchodni reditel

V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstfiku.
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Od data zapisu Investitni spolecnost Gctuje dle dcetni osnovy uréené pro banky a jiné financni instituce
ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o dcet-
nictvi, ve znéni pozdéjSich predpisi, pro Gcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi,
ve znéni pozdéjsich piedpisi (déle jen ,VoUBFI").

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zakonem & 563/1991 Shb,,
o Ggetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd (déle jen ,ZoU") a pfislu$nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi
v Ceské republice, zejména VaUBFI.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Investitni spoleénost vykazuje, ocefiuje a uvadi informace o finan¢nich néstro-
jich podle mezindrodnich Gcetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (dale jen
JFRS").

Tato detni zavérka je zpracovana v souladu s poZadavky VoUBFI, na uspofadani a ohsahové vymezeni poloZek
acetni zavérky a rozsah ddajd ke zverejnéni pro banky a jiné financni instituce.

Individudlni dgetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2025, za dcetni obdobi od 01. 01. 2025
do 31. 12. 2025 (déle téz , Utetni obdobi”).

Utetnictvi respektuje obecné déetni zasady, zasadu GEtovani ve vécné a tasové souvislosti, zasadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 234 ZISIF se Gcetni zavérka Investicni spolecnosti ovéiuje auditorem.
Investitni spoleénost neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZolU a je kategorizovan podle § 1b

odst. 1 ZoU jako mikro Geetni jednotka. Pfedkladana déetni zavérka Investieni spolenosti je nekonsolidovana.
Investicni spolecnost nema v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat konsolidovanou dcetni zavérku.
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Utetni zavérka Investitni spoletnosti byla sestavena na principu nepietrZitého a tasové neomezeného trvani
spolecnosti jako dcetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi G¢etnimi metodami:

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskute€néni dcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z Gctu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedki podle zpravy doslé od banky, den sjedndani a den vypofadani obchodu
s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Gvérového pfislibu, den pievzeti hodnot do dschovy.

Nakupy nebo prodeje financnich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu - datum, kdy se Investicni spo-
le€nost zavazala koupit aktivum.

Financni aktivum se zadttuje v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje,
tj. ucetni jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Investicni spolecnost
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by pievod
financniho aktiva nespliioval kritéria k oddctovani, pak Investicni spoletnost o pievedeném aktivu nedctuje
jako o svém aktivu.

Financni aktivum nebo jeho tast se oddctuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéZznich tokd z investic nebo
prevedla vSechna podstatna rizika a uZitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou Gctovany v ramci vynosi z dividend, jakmile na né Investicni spole¢nosti vznikne narok.

Vznik nebo prevody financniho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Investicni spoletnost zadctuje Ainancni zavazek v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se
nastroje, tj. dcetni jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Investitni spole¢nost vyjme financni zavazek z rozvahy v pripadé, Ze financni zavazek zanikne, tedy v pripadg, Ze je
povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena nebo skondi jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje
jako zanik plvodniho financniho zdvazku a zalctovani nového finaneniho zavazku.
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Investicni spole€nost pred klasifikaci financnich aktiv provadi analyzu jednotlivych sloZzek majetku, pfedevsim
pak drZzenych cennych papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové financni aktivum nebo kapitalovy nastroj.
Kapitalovym nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech Gcetni jednotky po odectteni vSech
jejich zavazka.

V pripadé, Ze Investicni spolecnost drzi investicni akcie nebo podiloveé listy, kdy na svou Zadost ma pravo na
odkup téchto cennych papird, investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost
nebo jiné financni aktivum, a bude se tak zpravidla jednat o dluhové financni aktivum.

Mezi dluhova financni aktiva se z rozvahy fadi:

e Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami,
s Pohledavky za nebankovnimi subjekty,
e nékterd Ostatni aktiva.

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zéloZnami“ obsahuje zejména bézné Gcty, terminové vklady,
poskytnuté dveéry, poskytnuté Gvéry v ramci repo obchodd a ostatni pohledavky u centrélnich bank, bank nebo
druzstevnich zaloZen.

Polozka ,,Pohledavky za nebankovnimi subjekty” obsahuje zejména poskytnuté dvéry osobam, které nejsou
bankou nebo druZstevni zaloZnou, vietné repo obchodd, zalohy na pofizeni cennych papird, pohledavky vzniklé
z prodeje cennych papirli nevypofadanych do tficeti dnd po stanoveném dni vypofadani, ostatni pohledavky
vyplyvajici z nezaplacenych splatnych dluhovych cennych papird.

Finan€nimi dluhovymi aktivy v poloZce "Ostatni aktiva” jsou zejména ostatni pohledavky ke tietim osobam,
pohledavky z obchodovani s cennymi papiry.

Investitni spolecnost Fidi své portfolio aktiv na zakladé obchodniho modelu, ktery odrdzi zpisob, jakym spra-
vuje aktiva za Gcelem vytvareni penéznich tokd.

Finan€ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyZ se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné
obchodniho modelu.

Investicni spolecnost drzi finangni aktiva za Géelem shromazdovani smluvnich penéznich toki a Investi¢ni spo-
lecnost tak posuzuje, zda tyto penézni toky predstavuji pouze platby jistiny a Grokd (,SPPI test”). Pri tomto
posouzeni investicni spole€nost rozhodne, zda jsou smluvni penézni toky v souladu se zakladnim Gvérovym
ujednanim, tzn. jistina je realna hodnota pfi pocatecnim zadctovani a Groky zahrnuji pouze zohlednéni dvérove-
ho rizika, casové hodnoty penéz, jinych zakladnich Gvérovych rizik a ziskové pfirazky. Pokud smluvni ujednani
nespliiuje podminky SPPI testu, je financni aktivum klasifikovano a ocenéno ve FVTPL.
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Investicni spolecnost pfi prvotnim zadctovani ocefiuje Ainangnim aktivum redlnou hodnotou. Nasledné je financ-
ni aktivum ocefiovano nabéhlou hodnotou snizenou o opravné polozky vypoctené pomoci modelu ocekavanych
avéravych ztrat. Urokové vynosy z téchto aktiv jsou vypotitany za pouZiti metady efektivni Grokové sazby
a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozZce ,Vynosy z Grokl a podobné vynosy”.

Finantni zavazky jsou nederivatoveé financni zavazky, jejichZ podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Investic-
ni spole€nost ma povinnost dorucit drZiteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Financni zavazky jsou ocenény v nabéhlé hodnoté.

Investicni spolecnost pfi prvotnim zadétovani ocefuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Nabéhlé pfisluSen-
stvi je vykdzano ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Naklady z Grokl a podobné naklady”. Oddctovani financ-
nich zévazki je Gctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztréty je soutasti polozky

s

»Zisky nebo ztraty z financnich operaci”.
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Penize a penéZni ekvivalenty zahrnuji penéZni hotovost, vklady na béznych Gctech u bank a jiné kratkodobé

investice na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Gcty. Pfecerpani bankovnich deti
se v rozvaze vykazuije v zavazcich v poloZce ,Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam".

Investicni spolecnost jako najemce nerozliSuje operativni a financni leasing. Investicni spolecnost rozliSuje
mezi leasingem a servisni smlouvou dle toho, zdali je ve smlouvé pfedmét leasingu identifikovan a je ovladan
zakaznikem (najemcem], tj. Investicni spolecnosti. Ovladani aktiva existuje tehdy, pokud ma najemce - Inves-

ticni spolecnost pravo ziskat podstatnou ¢ast benefitd spojenych s aktivem z jeho uZivani po stanovenou dobu
a ma pravo fidit vyuZiti daného aktiva.

Za spinéni podminek definice leasingové smlouvy Investicni spolecnost vykazuje v rozvaze aktiva, ktera
reprezentuji pravo k uZiti aktiv, ktera jsou pfedmétem leasingovych ujednani. Zaroven Investiéni spolegnost

prezentuje zavazKy predstavujici povinnost hradit leasingové platby. Prava k uzivani a souvisejici zavazky
jsou zachyceny k pocatku trvani leasingu.

Prava k uzivani aktiv jsou ocenéna ve vysi pofizovacich nakladd snizenych o opravky za dobu pouzZitelnosti
a 0 pfipadné znehodnoceni. Aktivum je odepisovano rovnomérné do konce doby pouZitelnosti nebo po dobu
trvani leasingu, nastane - li dfive. Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vysi soutasné hodnoty leasingovych
plateb, které nebyly k pocatku trvani leasingu uhrazeny. K diskontovani je vyuzita implicitni drokova sazba,
resp. prirlstkova vypdijcni Grokova sazba Investitni spolecnosti, nelze-Ii implicitni urit.

Zavazek z leasingu je nasledné ve svém ocenéni navySovan o nabéhlé droky a sniZzovan o uhrazené platby.
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Pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych plateb v diisledku zmény cenového indexu, zmény trzni Grokové
sazby, zmény odhadu garantované zbytkové hodnoty nebo zmény ve vyuZiti kupni opce nebo opce na prodlou-
Zeni, dojde k pfecenéni vySe zdvazku z leasingu. Pfecenéni zavazku z leasingu Investicni spoletnost vykazuje
jako Gpravu hodnoty aktiva, maximalné vSak do vySe jeho dcetni hodnoty.

Investicni spolecnost aplikuje vyjimky a nevykazuje prava k uZivani aktiv a zavazKky z leasingu v souvislosti
s kratkodobymi leasingy a leasingy aktiv nizkych hodnot. Za aktivum nizké hodnoty Investicni spolegnost
povazuje aktivum do hodnoty 100 000 Kc. Kratkodobé leasingy jsou vymezeny jako leasingy s dobou trvani
do 12 mésicd.

PFi stanoveni doby trvani leasingu u smluv uzavienych na dobu neurtitou Investicni spolecnost posuzuje pre-
devsim dostupnost, pracnost a vysi nakladd na zménu predmétu najmu. Z tohoto diivodu Investitni spolecnost
miiZe klasifikovat leasingové smlouvy na dobu neurtitou za kratkodobé i dlouhodobé. U dlouhodobych najmi
je pak doba trvani leasingu odhadnuta vedenim Investicni spolecnosti s pfihlédnutim na predpoklad budouciho
vyvoje Investiéni spolecnosti.

Investicni spolecnost k dluhovym finanénim nastrojim vykazanym v nabéhlé hodnoté posuzuje ocfekavané
Gvérové ztraty (dale jako ,ECL") a to ke konci kalenddfniho Etvrtleti.

Pri vytisleni ECL investicni spolecnost zohlednuje

s nezkreslenou a pravdépodobnostné vazenou €astku, ktera se urci vyhodnocenim moznych vysledki,
e tasovou hodnotu penéz

e pfimérené a doloZitelné informace, dostupné k datu vykazani bez nepfiméfenych nakladi nebo dsili,
o minulych udalostech, soutasnych podminkach a prognézach budoucich ekonomickych podminek.

Investitni spolecnost eviduje pouze kratkodoba dluhova financni aktiva viici investicnim fonddm, které obhos-
podaruje. Vzhledem k tomu, Ze investitni spolecnost ma piehled o financnich vysledcich jednotlivych inves-
ticnich fondd nepfetrzité a jejich platebni moralka je obvykle vyhodnocena jako vynikajici. Ve sledovaném
obdobi doSlo u jednoho investicniho fondu ke zvySeni dvérového rizika a Investicni spolecnost tak vytvofila
k tEmto pohledavkam opravné polozky.

Vytvoiené opravené polozky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci korekce a jejich tvorba je vykazana ve vykazu
zisku a ztrdty v poloZce ,,0dpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam, cennym papirdim
a zarukam”.

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapoCitavaji a Cista castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zdctovanych castek a existuje zamér vypofadat je v Cisté vysi nebo
realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi
udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci béZzného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti
nebo dpadku Investicni spolecnosti nebo protistrany.
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Naklady a vynosy se Gctuji zasadné do obdobi, s nimZ €asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouZiti této zasa-
dy nebylo mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Gcetnictvi Investicni spolecnosti, bude administrator
postupovat odchylng. Casové rozli$eni neni nutno pouZivat v piipadech, kdy se jedna o nevyznamné tastky,
kdy jejich zdgtovanim do nakladd nebo do vynosi bez ¢asového rozliSeni neni dotéen aGcel €asového rozliSeni
a Gcetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou dpravu hospodaiského vysledku, nebo jde-li o pravi-
delné se opakujici vydaje, popf. pfijmy.

Opravy nakladd nebo vynosd minulych dcetnich obdobi se Gctuji na dctech nakladd nebo vynosd bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Gctuji jako Gpravy
vysledkid minulych let.

0 drokovém nakladu nebo vynosu se Gctuje ve vécné a tasove souvislosti a takto rozliSeny drokovy vynos nebo
naklad je soucasti ocenéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodareni v poloZce ,Naklady na droky a podobné nak-
lady” a ,Vynosy z Groki a podobné vynosy”.

0 vynosovych nebo nakladovych poplatcich se dctuje ve veécné a tasoveé souvislosti k datu realizace transakce.
0 nakladech nebo vynosech z provizi se (ctuje ve vécné a tasové souvislosti.

Smluvni pokuty a penale jsou Gctovani v okamziku jejich Faktického vzniku, tj. k datu, kdy véritel na né vznese
narok u dluznika.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Prepocet cizi mény u financnich aktiv a zavazki ocefiovanych redlnou hodnotou do zisku nebo
ztrdty je soucasti zmény redlné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vycislené v cizi
meéné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepotitavana do tuzemské
mény v kurzu vyhlasavanym CNB platnym k datu Ggetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z piepottu aktiv
a zavazki vytislenych v cizi méné jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

Danovy zaklad pro dan z pfijm{ se propocte z vysledku hospodareni bézného Gcetniho obdobi pfipoctenim
danové neuznatelnych nakladl, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijm{ a pfipoctenim zisku nebo
ztraty nezohlednéné ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.
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OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pou-
Zitim otekavané dafové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zakladem splatné dané.
0 odlozené dafové pohledavce se Gttuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich dcetnich obdobich. V podminkach tinnosti Investicni spole€nosti vznika odlozena daf zejména
z titulu zmén v ocenéni majetku. OdloZeny dafovy zavazek se vykazuje v poloZce ,Ostatni pasiva” a odloZend
danova pohledavka je soucasti polozKy ,Ostatni aktiva“. Zména odloZené dané vztahujici se k prechodnym
rozdilim vykdzanym v ramci rozvahy je také vykazana v rozvaze jako sniZeni/zvyseni téchto prechodnych
rozdilG. Ostatni zmény odloZené dané jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Dan z prijma”.

Rezervy jsou wureny Kk pokryti zavazkl nebo ndkladd, jejichz povaha je jasné definovana
a u nichZ je k rozvahovému dni bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jista jejich
vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasleduijici kritéria:

e existuje povinnost [pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyZada si odtok prostfedki predstavuijicich ekonomicky prospéch,
pfitemZ ,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost prevySuijici 50 %,

8 je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad vySe pinéni.

Pro dosazeni nejlepSiho odhadu rezervy se berou v tGvahu veskerd rizika a nejistoty, které nevyhnutelné
provazi mnoho souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na €astku nezbytnou
k vypofadani dluhu, se zohlednuiji v tastce rezervy v pfipadé, Ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze
k nim dojde. Pfi vytisleni rezervy se neberou v Gvahu zisky z ocekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy

vsve

otekavana vyfazeni jsou tésné spojena s udalosti, jeZ je pfitinou tvorby rezervy.

Kromé obchodd, které vedou k vykdzani aktiv a zavazki v rozvaze, vstupuje Investi¢ni spolecnost i do trans-
akci, kterymi ji vznikaji podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych udalosti a jehoZ exi-
stence bude potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane] nejista udalost, ktera neni pIné pod kon-
trolou Investicni spolecnosti. Podminénym zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze
k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostfedki predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi
zavazKu spolehlivé vytislit. Podminénymi zavazKy jsou napf. neodvolatelné dvérové pfisliby, ruceni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazki jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici
z tinnosti spotivajicich ve spravé a dschové cennosti a cennych papird a souvisejici zavazky pfislusna akti-
va Kklientlim vratit (napf. aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nomindlni hodnoty drokovych
a ménovych nastrojd, véetné forwardd, swapd, opci a futures.
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Investitni spole€nost vydava nasledujici druhy kusovych akcii: kmenové akcie.

Kmenové akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.
S kmenovymi akciemi Investicni spole€nosti jsou spojena nasledujici prava:

e pravo na podil na zisku Investicni spolecnosti, ktery nevznikl z investicni Cinnosti (dividenda), schvaleny
valnou hromadou Investicni spolecnosti k rozdéleni,

e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Investicni spole€nosti pfi zvySeni zapisovaného
zakladniho kapitalu Investicni spolecnosti, ledaze valna hromada Investicni spolecnosti rozhodne
o vylougeni nebo omezeni pfednostniho prava na upisovani novych zakladatelskych akeii,

e pravo dcastnit se valné hromady Investicni spole€nosti, hlasovat na ni, poZadovat a dostat vysvétleni
zalezitosti tykajicich se Investicni spolecnosti a pravo uplatiiovat na valné hromadé Investicni
spoletnosti navrhy a protinavrhy,

e pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat predstavenstvo
Investi€ni spolecnosti o svolani mimofadné valné hromady Investicni spolecnosti k projednani navrzenych
zalezitosti,

e pravo na podil na likvidacnim zdstatku pfi zruseni Investi¢ni spolecnosti s likvidaci,

e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni stanov a posledni vyrocni zpravy.

Hodnota kmenovych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.

z

Ve sledovaném obdobi nedoSlo ke zménam dcetnich metod.

Ve sledovaném obdobi Investicni spolecnost nerealizovala Zzadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem
na vlastni kapital.
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fjznamné poloZky v rozvaze

Investicni spolecnost zvefejfiuje informace poZadované dcetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje fnancni
nastroje do nasledujicich kategorii:

Ocenéné redlnou hodnotou

Ocenéné do ostatniho dplného
nabéhlou vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou ™ bové  kapitalove
tis. K& nastroje nastroje povinné urcena
Aktiva
Pohledavky za bankami 22 679 0 0 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1003
Ostatni aktiva 6 283 0 0 0
Celkem Finanini aktiva 29 965 0 0 0
Pasiva
Ostatni pasiva 1598
Celkem financni pasiva 1598 0 0 0 0
tis. K¢ 2025 2024
Zistatky na béznych Gctech 2 679 1154
Terminované vklady z toho: 20 000 2 000
- Se splatnosti do 3 mésicd 20 000 2 000
Celkem 22 679 3154

Spoletnost ke konci sledovaného obdobi eviduje zlistatek na bézném Gctu vedeném u Raiffeisenbank a.s. v
CZK ve vysi 2 679 tis. Kg (2024: 1 154 tis. K¢).

Dale spolecnost eviduje terminovany vklad se splatnosti v lednu 2026 ve vysi 20 000 tis. KE (2024: 2 000
tis. K¢).

tis. K¢ 2025 2024
Poskytnuté Gvéry a zapdjcky, z toho:

Splatné do 1 roku 1009 b 848
Celkem 1009 6 848
tis. K¢ 2025 2024
Pohledavky za odbératel 5684 1951
Pohledavky za statnim rozpottem 0 408
Ostatni 2 16
Dohadné acty aktivni 597 4 286
Celkem 6 283 6 661

Spole€nost eviduje ke konci sledovaného obdobi pohledavky za odbérateli, kterymi jsou obhospodafované
investicni fondy. Spolecnost ke konci sledovaného obdobi eviduje pohledavky po splatnosti déle nez 30 dnii
ve vysi 140 tis. K¢, déle nez 90 dni 210 tis. KE, déle nez 180 dni ve vySi 926 tis. Kt a déle nez 360 dni ve vysi
603 tis. KE. VeSkeré pohledavky po splatnosti byly v lednu 2026 uhrazeny. Spolecnost ke konci sledovaného
obdobi provéfila bonitu protistran a k pohledavkam tvofi opravné polozky (ECL) ve vySi 611 tis. KE.

Dohadné ety aktivni jsou tvoieny nevyfakturovanymi sluzbami za obhospodarovani fondu ve vysi 560 tis. Kg,
které byly vyfakturované v 1. ctvrtleti 2026, a dohadem na droky z terminovanych vkladd ve vysi 37 tis. KE.

Dohadné acty aktivni byly v minulém G€etnim obdobi tvofeny nevyfakturovanymi sluzbami za obhospodarovani
fondu First Veterinary Fund Central Europe SICAV a.s. ve vySi 2 568 tis. K, nevyfakturovanymi sluzbami za
obhospodarovani ostatnich fondd ve vysi 1 714 tis. Kt a dohadem na Groky z terminovanych vkladd ve vysi
4 tis. K¢

Ostatni pohledavky ve vysi 2 tis. K& (2024: 16 tis. KE) predstavuji pohledavky za fondy z titulu dhrady Faktur
za tyto fondy. Pohledavka byla v 1. €tvrtleti 2026 plné vypofadana.

tis. K¢ 2025 2024
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1009 b 848
Opravna polozka k pohledavkam (ECL) -b 0
Celkem 1003 6 848

tis. K¢ 2025 2024
Zdavazky viiti dodavateliim 702 2 165
Zictovani se zameéstnanci - mzdy 237 120
Zdravotni a socialni pojiSténi 130 55
OPFO + srazkova dan 28 11
Dohadné polozky pasivni 896 761
Celkem 1993 3112

Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou tvofeny pohledavkou z titulu poskytnutého Gvéru nefinancni insti-
tuci ve vysi jistiny 1 000 tis. K€ (2024: 6 640 tis. Kt) a droku ve vysi 9 tis. K€ [2024: 208 tis. KE). Ke konci
sledovaného obdobi byla vytvoiena k poskytnutému dvéru opravna polozka (ECL) ve vySi b tis. KE.

Dohadné polozky pasivni jsou ke konci sledovaného obdobi tvorfeny naklady na audit ve vysi 151 tis. K¢
(2024: 121 tis. K¢), naklady na poradenské a konzultacni sluzby ve vysi 130 tis. KE (2024: 218 tis. K), pravni
sluzby ve vysi 364 tis. K& (2024: 422 tis. KC) a prefakturaci administrativnich nakladd ve vysi 251 tis. K¢

Vsechny pohledavky jsou pied datem splatnosti.
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tis. K¢ 2025 2024
Rezerva na nevycerpanou dovolenou 66 0
Rezerva na dané 2 869 0
Celkem 2935 0

Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

Rezerva na Rezervy na
tis. K¢ opravy Rezerva rizika Rezervy
majetku na dané a ztraty ostatni
Zistatek k 1. lednu 2025 0 0 0 0
Snizeni 0 0 0 0
Zvyseni 0 2 869 0 66
Ziistatek k 31. prosinci 2025 0 2 869 0 66

Za sledované obdobi spolecnost neeviduje nevycerpané dovolené a z tohoto diivodu byla zruSena vytvorend
rezerva na nevycerpané dovolené.

K 31. 12. 2025 eviduje Investi¢ni spolecnost zakladni zapisovany kapitdl ve vysi 4 000 tis. K¢ (31.12.2024:
4 000 tis. Kg).

Z3kladni kapital je tvofen 100 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou
40 tis. K&

Spoletnost ke konci sledovaného obdobi eviduje zlistatek na Gctu Kapitalovych fondd ve vysi 1 600 tis. K¢
(31.12.2024: 1 600 tis. Kc). Jedna se o priplatky mimo zakladni kapital.

Soutasti polozky Obdoba nerozdélenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi jsou nerozdéle-
né zisky z predchozich obdobi a zisky/ztraty z oddctovani kapitalovych Anancnich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziski a neuhrazenych ztrdt:

tis. K¢ 2025 2024
Zistatek nerozdélenych ziskii/ztrat k 1. 1. 6770 4312
Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziskii/ztrat 1181 2 458
z vysledku hospodareni minulého roku

Celkem k 31.12. 7 951 6770
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Investicni spoletnost v bézném Gcetnim obdobi 2025 dosahla kladného vysledku hospodafeni ve vySi
11 486 tis. KE. Statutarni organ navrhuje vysledek hospodafeni za Ugetni obdabi investiéni spoleénosti prevést
na Gcet nerozdéleny zisk z minulych Gcetnich obdobi v pIné vysi.

Viysledek hospodareni dcetniho obdobi roku 2024 byl v pIné vysi, tj. 1 181 tis. K& pfeveden na nerozdéleny
zisk z minulych Géetnich obdobi.
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tis. K¢ 2025 2024
Kurzové rozdily -11 5
Celkem -11 5

Investicni spolecnost za sledované obdobi eviduje nasleduijici zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 3
ve vykazu zisku nebo ztraty nebo v ostatnim Gplném vysledku.

Kurzové rozdily ve vysi 11 tis. K& jsou tvofeny Kurzovym rozdilem z neuhrazené vydané faktury (2024:

Ocenéné redlnou hodnotou 5 tis. K.
U‘ef'é“é do ostatniho dplného do zisku nebo ztraty
:::::::: "Vls"idk“ S _ _ Nize uvedena tabulka zobrazuje vykazané zisky nebo ztraty spojené s finanénimi nastroji:
dluhové kapitalove povinné uréena

tis. Ki nastroje nastroje Zisk/ztrita Zisk/ztrata

Financni aktiva tis. K¢ z precenéni z odidctovani

Vynosy z Groki a podobné vynosy 421 0 0 0 0 Finanéni aktiva -11 0

Naklady na poplatky a provize -12 0 0 0 0 Ostatni aktiva -11 0

Zisk nebo ztrata z precenéni -11 0 0 0 0 Zisk/ztrata z finanénich nastroji -11 0

Zisk nebo ztrata z precenéni -859 0 0 0 0

Zisk nebo ztrata z Finanénich aktiv -461 0 0 0 0

Finantni zavazky

Zisk nebo ztrata z finannich nastroji 461 0 0 0 0 s, Ke £02s é024
Ostatni provozni naklady 0 -12
Celkem 0 -12

tis. K¢ 2025 2024 Ostatni provozni naklady jsou v minulém déetnim obdobi tvofeny naklady na poskytnuté dary ve vysi 10 tis. KE

V{nosy z Grokd 421 361 a jinymi provoznimi naklady ve vysi 2 tis. KE.

z verd a zapdjcek 328 208

z vkladi 93 153

Cisty drokovy vynos 421 361 tis. K& 2025 2024
Naklady na zaméstnance a cleny statutarnich 2 852 3082
organd a dozorci rady
Naklady na odmény statutarniho auditu 151 121

tis. K¢ 2025 2024 T ;

- - — Dafiové poradenstvi 15 10
Vynosy 2 poplatkd a provizf 27 648 17227 Administrativni sluzby 2 999 6 343
za vykon funkce a obhospodarovani investi¢nich fondd 27 646 17 227

- - Propagace a reklama 249 22
Naklad’y na poplatky a provize -56 -2b Vedeni Getnictvi 627 396
pstatn! 56 26 Poradenskeé a konzultatni sluzby 5 209 4811
Celkem 27530 17201 Prévni a notarske sluzby 55 587

Spoletnost eviduje vynosy z poplatkd a provizi z titulu odmény za vykon funkce a obhospodafovani fondd. Inzerce 34 11
Naklady na poplatky a provize jsou tvoieny naklady na bankovni poplatky ve vysi 12 tis. K¢ (2024: 5 tis. K&), skoleni, vzdélavani zaméstnanci 3 3
zakonnym pojiSténim odpovédnosti za zaméstnance ve vysi 4 tis. K& (2024 b tis. KE), poplatky za LEIl, auditni Néklady na najem - 540
potvrzeni, poplatky CNB a zapisy do seznamu CNB a obchodniho rejstiiku ve vysi 40 tis. KE (2024: 15 tis. Kg) Ostatni spravni naklady 179 183

Celkem 12 263 16 109

Ostatni spravni naklady jsou tvofeny naklady na IT sluzby ve vySi 52 tis. K& (2024: 24 tis. K¢, naklady
na grafické dpravy ve vysi 0 tis. K€ (2024: 52 tis. KE), naklady na reprezentaci ve vySi 93 tis. K¢ (2024:
87 tis. K] a spravni nedanoveé naklady ve vysi O tis. KE (2024: 20 tis. KE), poStovni naklady ve vysi 22 tis. Kg,
naklady na multisport karty ve vySi b tis. K a ubytovani a cestovné ve vysi b tis. KL
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Naklady na zaméstnance a ¢leny statutarnich organd a dozorti rady NiZe uvedend tabulka zobrazuje naklady na dané z pfijmi:

tis. K¢ 2025 2024 Rezervana Splatna daii  Odlozena Celkem
Odmény Elend statutarnich organd 478 521 tis. Ke daii z pfijmi 2 piijmi dai
Mzdy zaméstnanci 1 699 1813 ZruSeni/dprava dané z pfijmd z minulych let -328 0 0 -328
Sacialni néklady a zdravotni pﬂ]i§téni 675 748 Tvorba dané z prv'lljmlt] v cetnim obdobi 3326 328 0 3654
Celkem 2 §52 3 082 Ziistatek k 31. prosinci 2025 2998 328 0 3 326
jednotky 2025 2024
Primérny potet zaméstnanci 7 8
Pocet administrativnich pracovniki 7 8
Investieni spoletnost provozuje svou innost pouze na dzemi Ceské republiky.
tis. K¢ 2025 2024
Opravné polozky k pohledavkam za nebankovnimi b 0
subjekty
Opravné polozKky k ostatnim aktiviim [odbérateldm) 611 tis. Ki 2025 2024
Odpisy pohledavek caz Hodnaty prevzaté k obhospodafovan 13 580 861 8 925 132
Celkem 859
Investicni spolecnost k rozvahovému dni vykazuje vySi hodnoty prevzaté k obhospodarovani, a to ve stejném
ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech jednotlivych investicnich fondd.
tis. K¢ 2025 2024
Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi z bézné tinnosti pred 14 812 1521
zdanénim
Zisk nebo ztrdta za Ggetni obdobi z oddgtovani 0 0
financni aktiv vykdzanych v ostatnim dplném vysledku Investicni spolecnost evidovala jednu najemni smlouvu, ktera nebyla v minulém dcetnim obdobi klasifikovana
(nerozdélenych vysledcich) jako leasing, a v ramci vysledku hospodafeni byly v minulém Gcetnim obdobi naklady spojené s touto smlouvou
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0 vykazany v ramci poloZzky spravni naklady ve vysi 540 tis. K. Za rok 2025 neeviduje spoletnost Zadné naklady
Daiiové neoditatelné naklady 1026 53 Spojené s najmem.
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0
Z3aklad dané 15 838 1574
Zohlednéni dafové ztraty minulych let 0 0
Odecet bezdplatnych plnéni 0 -10
Zaklad dané po odecteni daiiové ztraty 15 838 1564
Daii vypoctena pfi pouZiti sazby 21 % 3 326 340

Cinnost Investitni spoletnosti je vystavena riiznym finanénim rizikdm, zejména:
Na ocekavanou vysSi dané z pfijmu pravnickych osob za sledované obdobi je v dZetnictvi vytvofena rezerva

ve vySi 3 326 tis. K€ Zaplacené zélohy na dai z pfijmu pravnickych osob &ini k rozvahovému dni vysi o Gvérovemu riziku;

457 tis. Kt, které jsou zapotteny spolu s vytvoienou rezervou. Vzhledem k tomu, Ze vy3e zaplacenych za- o a riziku likvidity.

loh nepfevySuje vytvoienou rezervu na dan z pfijmi, je vykazana na pozici 6 b Rezerva na dané ve vysi

2 869 tis. Kt. Strategie fizeni rizik Investicni spolecnosti se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Grovneé rizika, kterému

je Investicni spolecnost vystavena, a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na financni vykonnost
Investicni spolecnosti.

Investicni spolecnost pouziva rizné metody k méfeni a fizeni riznych druhd rizik, kterym je vystavena. Tyto
metody jsou popsané nize.
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Investicni spoletnost je v ramci skladby svého majetku vystavena zejména nasledujicim riziklim a jejich
koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné acty kreditni Raiffeisenbank a.s. 2679 8,9 %
Depozitni Gcty kreditni Raiffeisenbank a.s. 20 000 66,7 %
Bézné dcty Celkem 22 679 75,6 %
Poskytnuté avéry kreditni - 1003 34 %
Poskytnuté dvéry Celkem 1003 3.4%
Ostatni aktiva kreditni - 6283 21,0%
Celkovy soucet 29 965 100,0 %

Investitni spolecnost sdruZuje jednotliva aktiva podle jejich typu do rizikovych skupin, pro které jsou charakte-
risticka urcita rizika, jejichZ koncentraci Investicni spoletnost vytisluje jako podil souctu dgetni hodnoty vSech
aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Investicni spolecnosti.

Riziko likvidity predstavuije riziko, Ze Investitni spolecnost nebude schopna dostat svym zavazk(im v okamziku,
kdy se stanou splatnymi.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych financnich zévazki Investicni spolecnosti (v tis. Kg):

Vazeny priimér
efektivni Grokové

tis. K¢ sazhy Dolroku Nad1azb5let Nad 5 let Celkem
Ostatni pasiva 0 1993 0 0 1993
Celkem k 31. prosinci 0 1993 0 0 1993

Investicni spoletnost je schopna dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazkid a tyto povinnosti plnit
dle smluvnich podminek. Pro tyto Gcely se Investitni spoletnost snazi udrzovat dostatetny objem penéz
a penéznich ekvivalentd, Fidit splatnost zavazki se splatnosti pohledavek.

Riziko vzniku ztraty Investicni spolecnosti v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim,
tj. splatit své dluhy, vyplatit nalezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina
pInéni], ke kterym se zavazala.

Uveéravé riziko Investitni spoletnosti plyne zejména z:

e penéznich prostredkid uloZenych u bank;
e ostatnich pohledavek.

Uvérové riziko je sniZovano provéfovanim dluZniki, pfipadné pfebiranim externiho ratingu dluznika.
Informace, které Investicni spole€nost vyuZiva k fizeni tvérovych rizik, mohou byt nepiesné a nedpiné. Inves-
ticni spolecnost vyhodnocuje dvérové expozice, které povaZuje z pohledu dvérového rizika za dilezité. Presto
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se miZe stat, Ze riziko dpadku dluznika midze vzniknout v diisledku udalosti nebo okolnosti, které Ize téZce
predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investicni spolecnost mizZe také selhat pfi ziskavani informaci nezbyt-
nych pro vyhodnoceni dvérového a obchodniho rizika protistrany.

tis. K¢ Uvéry Pohledavky Bézné acty Ostatni Celkem
Standardni 1003 3 805 22 679 599 28 086
Po splatnosti 0 1879 0 0 1879
Presmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratové 0 0 0 0 0
Celkem k 31. prosinci 1003 5 684 22 679 599 29 965

Stav obchodnich pohledavek Investicni spolecnosti je pribézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.
PenézZni prostfedky na bankovnich Gctech jsou ulozeny u Raiffeisenbank a.s., ktera je requlovanym bankovnim
subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéZnich prostiedki je hodnoceno jako nizké.

Ménoveé riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Inves-
ticni spole€nost mizZe drzet investice i v jinych méndch, nez je jeho referentni ména a jejich hodnota tedy
mizZe stoupat nebo klesat v diisledku zmén ménovych kurzd. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzi mohou mit
za nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi ziistatky. Funkéni
menou Investicni spolecnosti je CZK a je-li uskutecnéna transakce denominovana v jiné meénég, je pfepocitana,
stejné tak jsou prepocitavany ziistatky pohledavek a zavazki, které z transakce plynou. Disledkem je vznik
kurzovych rozdild s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Spole€nost ke konci roku eviduje veSkerd aktiva i pasiva v méné CZK a neni tak vystavena ménovému riziku.

Investieni spoletnost je vystavena trokovému riziku. Urokové riziko spotiva ve Auktuaci €istého drokového
vynosu a hodnoty financniho aktiva v didsledku pohybu trZznich Grokovych mér. Investicni spolecnost se
vystavuje Gcinkdm Kkolisani prevladajici drovné trznich drokovych sazeb na redlnou hodnotu financnich aktiv
a penéznich tokd.

Pohledavky Investicni spolecnosti jsou splatné v kratkém obdobi a jejich Gcetni hodnota aproximuje realnou
hodnotu. Dopad pfipadné zmény drokové sazby na vysi realné hodnoty pohledavek je zanedbatelny. Investicni
spolecnost ma pfimou expozici vici zménam drokovych sazeb na ocenéni svych drocenych aktiv a zévazka.

Koncentrace pozic mdzZe Investicni spolecnost vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni
podminky mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné pfiznivé. Investicni spoletnost ma koncentra-
ci zejména viiti bankovnimu sektoru v Ceské republice. Vynosy Investitni spoletnosti jsou koncentrovany
ve vztahu k obhospodafovanym investicnim fondGm.
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Disledkem provozniho rizika mdze byt ztrata Investicni spolecnosti vlivem nedostatkd & selhani vnitfnich
procesi nebo lidského Faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti. Investitni spole€nost ¢eli mnoZstvi provoznich
rizik, vCetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich a telekomunikacni infrastrukture.
Investicni spolecnost je zavisla na financnich, dcetnich a jinych systémech zpracovani dat, které jsou komplexni
a sofistikované a jejichZ cinnost mdze byt negativné ovlivnéna fadou problémd, jako je nefunkEnost hardwaru
nebo softwaru, fyzické zni€eni dilezitych IT systémd, dtoky pocitacovych hackerd, pocitacovych vird, teroris-
tické dtoky, a jiné. Investitni spoletnost tak miize utrpét vyznamné financni ztraty.

Investitni spolecnost mizZe utrpét ztraty také v disledku pochybeni zaméstnance Investicni spolecnosti
¢i tlena organd Investitni spolecnosti. Podnikani Investicni spolecnosti je vystaveno riziku nedodrZeni stano-
venych zésad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodi zaméstnancd Investicni spolegnosti €i ¢lend
organd Investicni spole€nosti. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému posSkozeni dobrého jména
Investicni spolecnosti nebo k Ainancnim Skodam. Ne vZdy je moZné pochybenim predchazet a opatieni, ktera
Investicni spolecnost pfijima za dcelem prevence a odhalovani této tinnosti, nemusi byt vzdy efektivni.

Investitni spole€nost ma nastaveny postupy identifikace a fizeni stfetu zajmd, €imz je potencialni riziko mini-
malizovano.

Riziko vyporadani spotivajici v tom, Ze transakce s majetkem Investi¢ni spolecnosti miZe byt zmarena
v diisledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit
ve sjednanem terminu.

V Uéetnim obdobi nebyla Spolegnost ani ji obhospodafované fondy Géastnikem Zadnych soudnich nebo rozhod-
tich spor, které by se tykaly majetku Spole€nosti a ji obhospodarovanych fondd, kdy by hodnota predmétu
sporu pievysovala 5 % hodnoty majetku Spole¢nosti nebo fondi v Utetnim obdabi.

V Utetnim obdobi nebyla Spoletnost ani ji obhospodafované fondy Géastniky spravniho, soudniho ani rozhod-
tiho fizeni, které mohlo mit nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost
Spolecnosti a fondd.
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Nazev ovladajici osoby: Ing. Dusan Klimes§, MSc.

Sidlo: Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3
Zpisob ovladani: 91 % nepfimy podil

Podil na hlasovacich pravech: 91 % nepfimy podil

Dne 11. 8. 2023 uzaviela Spolecnost se spolecnosti MERITIA consult, s.r.o. Smlouvu o poskytovani administra-
tivnich sluzeb. V rozhodném obdobi vzniklo Spole€nosti pInéni z titulu poskytovanych administrativnich sluzeb
ve vysi 3 233 tis. KE.

Dne 01. 01. 2024 uzaviela Spolecnost se spolecnosti K-FIN Accounting, s.r.o. Smlouvu o poskytovani sluzeb
vedeni dcetni agendy, archivace dat a Gcetni poradenstvi. V rozhodném obdobi vzniklo Spolecnosti plnéni
z titulu vedeni dacetnictvi ve vySi 627 tis. KE.

One 01. 07. 2022 doslo k uzavieni Smlouvy o vykonu funkce a obhospodafovani s NB Investment SICAV, a.s.
Dne 15. 12. 2022 doslo k uzavieni Smlouvy o vykonu funkce a obhospodarovani s ENPO Group SICAV, a.s.
Dne 01. 05. 2023 doslo k uzavieni Smlouvy o vykonu funkce a obhospodarovani se Spinnaker SICAV, as.
One 08. 04. 2024 uzaviela Spoletnost se spolecnosti MAIDAVALE investments, s.r.o. Smlouvu o Gvéru s (Ove-
rovym ramcem ve vySi 7 000 tis. K& V rozhodném obdobi vzniklo Spole€nosti pInéni z titulu nab&hlych droki
ve vysi 328 tis. KL.

One 06. 02. 2025 doSlo k uzavieni Smlouvy o vykonu funkce a obhospodarfovani s Adversum SICAV, a.s.

One 18. 03. 2025 doSlo k uzavieni Smlouvy o vykonu funkce a obhospodarovani se Zephyr Investments SICAV, ass.

Veskeré transakce se spfiznénymi osobami byly uzaviené za béZznych trznich podminek.

Zprava o vztazich s propojenymi (spfiznénymi) osobami je pfilohou vyrocni zpravy Spolecnosti.

Investicni spoletnost neposkytla Zadné zalohy, zavdavky, zapdjcky a dvéry €lendm statutarniho organu ani
tlendm dozorti rady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany Zadné zaruky.
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Zprava o vztazich za Ucetni obdobi (§ 82 ZOK)

V souvislosti s pokracujici okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci a ozbrojenym konfliktem na Blizkém vycho-
dé Investicni spolecnost priibézné vyhodnocuje souvisejici rizika a jejich potencialni dopady na svou ginnost,
vtetné posouzeni predpokladu nepfetrzitého trvani aéetni jednotky.

Rizika spojena s valkou na Ukrajiné a konfliktem na Blizkém vychodé jsou trhy do znacné miry zohledfovana,
piesto nadale piedstavuji vyznamny zdroj geopolitické a ekonomické nejistoty. Potencialni dopady se mohou
projevit zejména prostfednictvim volatility cen energii a komodit, naruSeni dodavatelskych fetézcii, vyvoje
inface, divéry domacnosti a firem a prostfednictvim zvySenych geopolitickych rizikovych prémii. V pfipadé
eskalace konfiktl nebo zmén sankcnich reZzimd nelze vyloucit ani nahlé a vyrazné trzni reakce.

Hlavni zdroje rizik, kterym miZe Investicni spole€nost v souvislosti s okupaci Ukrajiny a konfiktem na Blizkém
vychodé celit:

s zvySenad volatilita financnich trh{ v pripadé dalsi eskalace ti geografického rozsifeni konfiktu;
s vykyvy v dostupnosti a cenach surovin a energii s naslednym dopadem na inflaci a logistiku zboZi;

s mozné zpomaleni ekonomicke aktivity vedouci k recesi, véetné negativniho dopadu na ziskovost
podnikd a investicni aktivitu.

Investicni spolecnost nevlastni Zadna aktiva v Rusku, na Ukrajiné ani v regionu Blizkého vychodu a zaroven
neeviduje vyznamnou expozici vici investorm z téchto teritorii. Na zakladé provedeného vyhodnoceni rizik
Investicni spolecnost konstatuje, Ze uvedené skutecnosti nepfedstavuiji ohrozeni predpokladu nepfetrzitého
trvani Gcetni jednotky.

K Zadnym dalSim vyznamnym udalostem po datu dGcetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na dcetni

zaveérku Investicni spolecnosti, nedoSlo.

Sestaveno dne: 25. 04. 2026

.

Ing. Dusan Klimes, MSc.
piedseda predstavenstva
TILLER investicni spolecnost a.s.
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Ovladana osoba:
ICO: 086 08 733

TILLER investicni spolecnost a.s.

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfiovani

svych podnikatelskych aktivit.

Osoby ovladaijici

IJméno: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Dat. nar.: 31.10.1980
Bytem: Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

Zpisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 91 % podilu na zakladnim kapitalu spole€nosti
TILLER holding, a.s., IC0: 178 13 069, se sidlem: Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, ktera vlastni 51 % podil na zakladnim kapitalu oviadané osoby

Client RM invest, s.r.o.

IC0: 141 16 511

Sidlo: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Zpisob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., IC0: 224
05 4289, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti ENPO Group SICAV, a.s., ktera vlastni 100 % podil
na zakladnim kapitalu spolecnosti ENPO Structural Investments
s.r.o., ktera vlastni 100% podil na zékladnim kapitélu spolet-
nosti Client RM invest, s.r.o.

Client RM management, s.r.o.

IC0: 107 96 380

Sidlo: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Zpisob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., ICD: 224

05 4289, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186

00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti MERITIA management, s.r.o., kterd vlastni 100 %
podil na zakladnim kapitalu spole€nosti Client RM management,
S.I.0.

Client RM option, s.r.o.

I€D: 173 25 331

Sidlo: Kaprova 42/14, Staré Mésto, 110 00, Praha 1

Zplsob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., IC0: 224 05
429, se sidlem U Mlynského kandlu 639/20, Karlin, 186 00

Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu MERI-

TIA management, s.r.o., ktera vlastni 100 % podil na zakladnim
kapitalu spolecnosti Client RM option, s.r.o.

ENPO Group SICAV, a.s.

IC0: 177 84 352

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zplsob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., IC0: 224
05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 639/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spole¢nosti ENPO Group SICAV, a.s.
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ENPO Core Investments, s.r.o0.

IC0: 213 58 443

Sidlo: Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zékladnim kapitalu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., IC0: 224
05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 639/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti ENPO Group SICAV, a.s., ktera vlastni 100 % podil

na zakladnim kapitalu spolecnosti ENPO Core Investments, s.r.o.

ENPO Investments SK s.r.o.

IC0: 212 33 403

Sidlo: Skolska 589/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., ICO0: 224
05 429, se sidlem U Mlynského kandlu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti ENPO Group SICAV, a.s.., kterd vlastni 100 % na
zakladnim kapitélu spolecnosti ENPO Investments SK s.r.o.

ENPO Structural Investments s.r.o.

ICD: 212 33 446

Sidlo: Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Zpiisob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., ICO: 224 05
429, se sidlem U Mlynského kandlu 639/20, Karlin, 186 00
Praha 8, ENPO Group SICAV, a.s., ktera vlastni 100 % podil

na zakladnim kapitalu spolecnosti ENPO Structural Investments
S.I.D.

ESTIKER invest, s.r.o.

IED: 173 23 231

Sidlo: Kaprova 42/14, Staré Mésto, 110 00, Praha 1

Zplisob ovlddani:  pfimy vlastnik 100% podilu na spolecnosti
ESTIKER invest, s.r.o.

FAVED, s.r.o0.

IC0: 627 42 817

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zékladnim kapitalu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., IC0: 224
05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 639/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti MERITIA management, s.r.o., kterd vlastni 100 %
podil na zakladnim kapitélu spolecnosti FAVED, s.r.o.

ForeverYoungMedicalCenter s.r.o.

ICO: 050 19 818

Sidlo: Tusarova 1266/11, HoleSovice, 170 00 Praha 7

Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., ICO0: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kandlu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spoletnosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285, se
sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100 % podil na zkladnim kapitélu spoletnosti Sentencia, s.r.o.,
ktera vlastni 100 % podil na zékladnim kapitalu spolecnosti
ForeverYoungMedicalCenter s.r.o.
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FYMC.cz s.r.o.

IC0: 066 22 445

Sidlo: Tusarova 1266/11, HoleSovice, 170 00 Praha 7
Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitalu spoleénosti MAIDAVALE, s.r.o., ICO: 224
05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti FYMC.cz s.r.o.

Getale Corp a.s.

IC0: 178 50 932

Sidlo: Primatorska 296/38, Libefi, 180 00, Praha 8
Zpiisob ovladani: primo prostrfednictvim 100 % podilu na
zakladnim kapitdlu spoletnosti Getale Corp a.s.

Karolinska invest, a.s.

ICO: 176 98 278

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zpisob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spoleénosti MAIDAVALE, s.r.a., IC0: 224
05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, ktera vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti MERITIA management, s.r.o., ktera vlastni 100 %
podil na zakladnim kapitdlu spolecnosti Karolinska invest, a.s.

K-FIN Accounting, s.r.o.

IC0: 242 18 821

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zpilsob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitalu spoleénosti MAIDAVALE, s.r.o., ICO: 224
05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti K-FIN Accounting, s.r.o.

KP international s.r.o.

IC0: 213 58 354

Sidlo: Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spoleénosti MAIDAVALE, s.r.a., IC0: 224
05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti MERITIA management, s.r.o., ktera vlastni 100 %
podil na zakladnim kapitdlu spolecnosti KP international s.r.o.

LEONIS Numismatics s.r.o.

IC0: 179 96 309

Sidlo: Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Zpilsob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., ICO: ICO: 224
05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, ktera vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti MERITIA management, s.r.o., kterd vlastni 100 %
podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Karolinska invest, a.s.,
kterd vlastni 100 % podil na zékladnim kapitdlu spolecnosti
LEONIS Numismatics s.r.o.




Maida nadacni fond

I€0: 036 77 630

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zplisob ovladani: nepfimo prostfednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitalu spoleénosti MAIDAVALE, s.r.o., ICO: 224

05 428, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
D0 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spoletnosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285,
se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, kterd drzi

na spolecnosti Maida nadacni fond 100 % pfimy obchodni podil.

MAIDAVALE, s.r.0.

IC0: 224 05 429

Sidlo: U Mlynského kandlu 699/20, Karlin, 186 00 Praha 8
Zplisob ovladani: pfimo prostrednictvim 85 % podilu na zaklad-
nim kapitalu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o.

MAIDAVALE investments, s.r.o.

IC0: 035 43 285

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zplisob ovladani: nepfimo prostfednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spoleénosti MAIDAVALE, s.r.o., IC0: 224
05 4289, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti MAIDAVALE investments, s.r.o.

MERITIA consult, s.r.o.

IC0: 274 12 342

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zpisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., IC0: 224
05 4289, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spole¢nosti MERITIA consult, s.r.o.

MERITIA finance, s.r.o.

IC0: 097 81 552

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zplisob ovladani: nepfimo prostfednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole€nosti MAIDAVALE, s.r.o., IC0: 224
05 4289, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8 ktera vlastni 100 % podil na zékladnim kapitalu
spolecnosti MERITIA finance, s.r.o.

MERITIA management, s.r.o0.

IC0: 050 86 418

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zpisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., ICD: 224
05 4289, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spole¢nosti MERITIA management, s.r.o.

Natland Energo Holding, a.s.

IC0: 058 58 194

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitalu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.ao., IC0: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285, se
sidlem Karolinské 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, kterd vlastni
20 % podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti Natland Energo
Holding, a.s.

NB Investment SICAV, a.s.

IC0: 172 56 453

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitalu spolecnosti MAIDAVALE investments, s.r.o.,
ICD: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186

00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti NB Investments SICAV, a.s.

Noverial s.r.0.

ICO: 233 64 548

Sidlo: Kaprova 42/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Zpiisob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., IC0: IC0: 224
05 429, se sidlem U Mlynského kandlu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, ktera vlastni 100 % podil na zékladnim kapitalu
spolecnosti MERITIA management, s.r.o., kterd vlastni 100 %
podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti Noverial s.r.o.

Obéanské a turistické sluzby Spindlerdv Miyn, s.r.o.

IC0: 144 29 641

Sidlo: £.p. 10, 543 51 Spindlerdv Miyn

Zplisob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitalu spolecnosti MAIDAVALE, s.r.ao., ICO: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 639/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolenosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285, se
sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, kterd vlastni
na spoleénosti Obéanské a turistické sluzby Spindleriiv Miyn,
s.r.o. 100 % pfimy obchodni podil.

PENCAR management s.r.o.

IC0: 177 10 553

Sidlo: Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Zplisob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitalu spolecnosti MAIDAVALE, s.r.ao., IC0: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 639/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spole¢nosti MERITIA finance, s.r.o., IC0: 097 81 552, se sidlem
Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni 100 %
podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti PENCAR management
S.L.0.
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Sentencia, s.r.o.

IC0: 282 24 817

Sidlo: Pod lipami 2559/37, Zizkav, 130 00 Praha 3

Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zékladnim kapitalu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., IC0: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 639/20, Karlin, 186

00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285, se
sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100 % podil na zakladnim kapitélu spolecnosti Sentencia, s.r.o.

Spinnaker SICAV, a.s.

ICO: 108 36 403

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., ICD: ICO: 224
05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 639/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti Spinnaker SICAV, a.s.

STROJIRNA LITVINOV GROUP, a.s.

ICD: 095 88 736

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zpiisob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., ICO: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, ktera vlastni 100 % podil na zékladnim kapitalu
spolecnosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285, se
sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100 % podil na hlasovacich pravech spoletnosti STROJIRNA
LITVINOV GROUP, a.s.

Strojirna Litvinov spol s r.o.

IC0: 254 05 756

Sidlo: Na Pavlu 2155, Horni Litvinov, 436 01 Litvinov

Zpisob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., ICO: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, ktera vlastni 100 % podil na zékladnim kapitalu
spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285, se
sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100 % podil na hlasovacich pravech spoletnosti STROJIRNA
LITVINOV GROUP, a.s., kterd vlastni 100 % podil na zékladnim
kapitalu spolecnosti Strojirna Litvinov spol s r.o.

STRL Distressed Assets s.r.o.

ICO: 045 20 343

Sidlo: Na Pavlu 2155, Horni Litvinov, 436 01 Litvinov

Zpiisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., ICO: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 639/20, Karlin, 186

00 Praha 8, ktera vlastni 100 % podil na zékladnim kapitalu
spoleénosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285, se
sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100 % podil na hlasavacich pravech spole¢nosti STROJIRNA
LITVINOV GROUP, a.s., ktera vlastni 80 % podil na zakladnim
kapitalu spolecnosti STRL Distressed Assets s.r.o. a 100 % podil
na zakladnim kapitalu spole€nosti Strojirna Litvinov spol. s r.o,
ktera vlastni 20 % podil na zakladnim kapitalu spolecnosti STRL
Distressed Assets s.r.o.
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STRL Production, s.r.o.

IC0: 082 13 232

Sidlo: Na Pavlu 2155, Horni Litvinov, 436 01 Litvinov

Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitalu spoleénosti MAIDAVALE, s.r.o., ICO: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolenosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285, se
sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100 % podil na hlasavacich pravech spoleénosti STROJIRNA
LITVINOV GROUP a.s., ktera vlastni 100 % podil na zakladnim
kapitdlu spoletnosti STRL Production, s.r.o.

STRL Property s.r.o.

ICD: 243 08 471

Sidlo: Tylova 2119, Horni Litvinov, 436 01 Litvinov

Zpilsob ovlddani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitalu spoleénosti MAIDAVALE, s.r.o., ICO: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolenosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285, se
sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100 % podil na hlasovacich pravech spole¢nosti STROJIRNA
LITVINOV GROUP a.s., ktera vlastni 100 % podil na zakladnim
kapitélu spoletnosti STRL Property s.r.o.

Miroslawice Wind Tunnel, s.r.o0.

IC0: 071 79 006

Sidlo: Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

Zplsob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.a., ICO: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, ktera vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285, se
sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100 % podil na hlasovacich pravech spole¢nosti STROJIRNA
LITVINOV GROUP, a.s., ktera vlastni 100 % podil na zékladnim
kapitélu spoletnosti Strojirna Litvinov spol. s r.o., kterd vlastni
50 % podil na zékladnim kapitalu spolecnosti Miroslawice Wind
Tunnel, s.r.o.

STROJIRNA SUCURSAL COLUMBIA

NIT: 901.525.072-2

Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spoleénosti MAIDAVALE, s.r.a., IC0: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spoleénosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285, se
sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100 % podil na hlasavacich pravech spolenosti STROJIRNA
LITVINOV GROUP, a.s., ktera vlastni 100 % podil na zékladnim
kapitalu spoletnosti Strojirna Litvinov spol. s r.o., kterd vlastni
100 % podil na zékladnim kapitdlu spolegnosti STROJIRNA
SUCURSAL COLUMBIA




Tellus-N, s.r.o.

IC0: 242 87 334

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zplisob ovladani: nepfimo prostfednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitalu spoleénosti MAIDAVALE, s.r.o., ICO: 224

05 428, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186

D0 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolenosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285, se
sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, kterd vlastni
739/740 podil na zakladnim kapitalu spolenosti Tellus-N, s.r.o.

Tellus-SPK, s.r.o.

IC0: 107 95 898

Sidlo: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Zplisob ovladani: nepfimo prostfednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., IC0: 224
05 4289, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti MERITIA management, s.r.o., kterd vlastni 100 %
podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Tellus-SPK, s.r.o.

TILLER advisory, s.r.o.

IC0: 179 50 643

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zpisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 91 % podilu na
zakladnim kapitélu spolenosti TILLER holding, a.s., IC0: 178
13 069, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu spoletnosti
TILLER advisory, s.r.o.

TILLER holding, a.s.

IC0: 178 13 069

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zplisob ovladani: pfimo prostfednictvim 91 % podilu na zaklad-
nim kapitalu spolecnosti TILLER holding, a.s.

TILLER investment, a.s.

I€0: 173 75 622

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zplisob ovladani: nepfimo prostfednictvim 91 % podilu na
zakladnim kapitalu spoleénosti TILLER halding, a.s., 1C0: 178
13 D689, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitdlu spolecnosti
TILLER investment a.s.

Tilo Services, s.r.o.

IC0: 048 17 401

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zpisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., IC0: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kandlu 699/20, Karlin, 186

00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285, se
sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100 % podil na zakladnim kapitdlu spolecnosti Tilo Services,
S.L.0.

WealthGuard, s.r.o.

IC0: 082 13 330

Sidlo: Kaprova 42/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitalu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.ao., IC0: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spole¢nosti MAIDAVALE investments, s.r.o., IC0: 035 43 285, se
sidlem Karolinské 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, kterd vlastni
100 % podil na zakladnim kapitdlu spolecnosti WealthGuard,
S.L.0.

XGLU s.r.o.

IC0: 044 10 726

Sidlo: Stefanikova 563, 378 10 Ceské Velenice

Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitalu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.ao., IC0: 224

05 4289, se sidlem U Mlynského kanalu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 24 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti XGLU HOLDING, s.r.o., ktera vlastni 100 % podil na
XGLU s.r.o.

XGLU LABS s.r.o.

ICO: 044 10 726

Sidlo: Stefanikova 563, 378 10 Ceské Velenice

Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., IC0: 224

05 429, se sidlem U Mlynského kandlu 699/20, Karlin, 186
00 Praha 8, ktera vlastni 24 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti XGLU HOLDING, s.r.o., ktera vlastni 100 % podil na
XGLU LABS s.r.o.

XGLU HOLDING, s.r.o.

IC0: 218 58 853

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zpiisob ovladani: nepfimo prostrednictvim 85 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti MAIDAVALE, s.r.o., IC0: 224
05 429, se sidlem U Mlynského kanalu 639/20, Karlin, 186
00 Praha 8, kterd vlastni 24 % podil na zakladnim kapitalu
spole¢nosti XGLU HOLDING, s.r.o.

Zephyr Investments SICAV, a.s.

ICO: 224 05 399

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zplisob ovladani: nepfimo prostiednictvim 91 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti TILLER holding, a.s., 1C0: 178
13 069, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
kterd vlastni 100 % podil na zakladnim kapitdlu spole¢nosti
TILLER advisory, s.r.o. ktera vlastni 92 % podil na zékladnim
kapitdlu spole€nosti Zephyr Investments SICAV, a.s.

Adversum SICAV, a.s.

ICO: 043 39 746

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zpiisob ovladani: nepfimo prostrednictvim 91 % podilu na
zakladnim kapitélu spole¢nosti TILLER  holding, a.s., IC0: 178
13 069, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu spolecnosti
TILLER advisory, s.r.o. ktera vlastni 100 % podil na zakladnim
kapitalu Adversum SICAV, a.s.

Vyrocni zprava 2025 »»» TILLER investiéni spole¢nost a.s.

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostiedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovla-
dané osobé prostiednictvim valné hromady, timz pfimo uplatfiuje rozhodujici vliv na ovladanou osobu.

Na zakladé Smlouvy o poskytovani administrativnich sluzeb mezi Meritia consult, s.r.o. a Spolecnosti ze dne
11. 8. 2023 &ini vySe odmény 2 999 tis. K za poskytovani administrativnich sluzeb a technické podpory.

Na zakladé Smlouvy o poskytovani sluZeb vedeni Gcetni agendy, archivace dat a Gc€etni poradenstvi mezi K-FIN
Accounting s.r.o. a Spolecnosti ze dne 1. 1. 2024 €ini vySe odmény 627 tis. KE za poskytovani sluzeb vedeni
Gcetnictvi a HR.

Na zdkladé Smlouvy o Gvéru mezi MAIDAVALE investments, s.r.o. a Spolecnosti ze dne 8. 4. 2024 byl k 31. 12.
2025 poskytnut dvér ve vysi jistiny 1 000 tis. KE.

Uzavieni Smlouvy o vykonu funkce a obhospodafovani mezi Adversum SICAV, a.s. a Spolecnosti ze
dne 6. 2. 2025.
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Predstavenstvo Spole€nosti timto prohlasuje, Ze:

Smluvni Datum Plnéni Plnéni o informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci,
Protistrana typ uzavieni poskytované obdrzené které pochazeji z vlastni Cinnosti pfedstavenstva ovladané osoby
— — " — anebo které si predstavenstvo ovladané osoby pro tento Gcel opatfilo z vefejnych zdrojd anebo od
Meritia consult, s.r.o. Smlouva o poskytovani  11.08.2023 Odména Zajisténi administra- inveh osoh:
administrativnich tivniho chodu Ia y !
sluzeb @ podpory s predstavenstvu ovladané osoby nejsou znamy Zadneé skutecnosti, které by mély byt soucasti zpravy o
ENPO Group SICAV, as. Smlouva o wkonu ~ 15.12.2022  Spréva majetku Odména vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.
funkce a obhospo-
dafovani Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.
- - - . - Funkce: piedseda pfedstavenstva
Spinnaker SICAV, as. Smlouva o vykonu 01.05.2023 Sprava majetku Odména Dne: 31. 3. 2026

funkce a obhospo-

dafovani Podpis: %,
NB Investment SICAV, a.s. Smlouva o vykonu 01.07.2022 Sprava majetku Odména /(J'}Z\ /M\/

funkce a obhospo-
darovani

K-FIN Accounting, s.r.o. Smlouva o poskytovani  01.01.2024 Odména Vedeni dcetnictvi
sluzeb vedeni déetni
agendy, archivace dat a
Gtetni poradenstvi

MAIDAVALE investments, s.. Smlouva o dvéru 08.04.2024 Over Urok

Zephyr Investments SICAV, a.s. Smlouva o vykonu 18. 03. 2025  Sprava majetku Odména
funkce a obhospoda-
fovani

Adversum SICAV, as. Smlouva o vykonu 06. 02.2025  Sprava majetku Odména
funkce a obhospo-
darovani

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK Zadna djma.

Ovladand osoba je investicni spolecnost v reZzimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investicni spolecnost jako statutarni
organ nemdze byt pfimo vazana pokyny akcionari ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale primarné
ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti, kdy moznost ovladajici
osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima prostfednictvim vykonu akcionarskych prav,
nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody
nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby

v jednotlivych obchodnich transakcich.
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