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POUZITE ZKRATKY

¢NB Ceska narodni banka

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s., ICO: 086 08 733, se sidlem Jugoslavskd 620/29,
Vinohrady, 120 00 Praha 2

Ucetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021

Spolecnost Ci TILLER IS

VoBUP . . L
spolecnostech a investi¢nich fondech
Vyroc¢ni zprava Tato vyrocni zprava

Zéakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech

korporacich)
Zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
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Obchodni firma: TILLER investi¢ni spolec¢nost a.s.

086 08 733
Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Misto registrace: zapsand v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 24795
Vznik Spolecnosti: 15. 10. 2019

Zakladni kapital: 4 000 000,- K¢ splaceno 100 %
Vlastni kapital: 6213 635,- K¢ (k 31. 12. 2021)

Investi¢ni spole¢nost je zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB
Poznamka: podle § 596 pism. a) ZISIF. Investi¢ni spole¢nost je opravnéna presdhnout rozhodny limit.

Ucetni obdobi: 1.1.2021-31.12.2021
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INFORMACE O CLENECH STATUTARNIHO ORGANU,
SPRAVNI RADY, DOZORCI RADY

A PORTFOLIO MANAZERECH, VCETNE STRUCNEHO
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Spolecnost ma dualisticky systém fizeni:
A) STATUTARNI ORGAN

SLOZENI PREDSTAVENSTVA K 31. 12. 2021

Ing. Dusan Klimes, MSc.
Pfedseda predstavenstva

Narozen: 31. fijna 1980
Bydlisté: Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3
Den vzniku funkce: 15. fijna 2019

Mgr. Ing. Marek Joch
Clen predstavenstva

Narozen: 10. listopadu 1981
Bydlisté: Liliova 648, 253 03 Chyné
Den vzniku funkce: 27.ledna 2021

B) KONTROLNI ORGAN

SLOZENI DOZORCI RADY K 31.12.2021

Ing. Lubo$ Machata
Clen dozoréi rady

Narozen: 3. bfezna 1993
Bydlisté: Direrova 2170/4, Strasnice, 100 00 Praha 10
Den vzniku funkce: 15. fijna 2019

Mgr. Miloslav Strnad
Clen dozoréi rady

Narozen: 18. kvétna 1981
Bydlisté: Jetelova 650, 252 43 Prahonice
Den vzniku funkce: 15. fijna 2019
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Pokud jsme povaZovali rok 2020 za turbulentni a pfindsejici nova a sloZité predikovatelnd rizika,
pak rok 2021 v tomto ohledu posunul hranice jesté ddle.

Mdme za sebou dalsi obdobi poznamenané virem SARS-CoV-2. Jeho ekonomicky efekt se naplno
projevil ve vSech oblastech ekonomiky, a to i v sektorech, které dlouho odoldvaly. K tomu zacala
zdsadni proména trhu energetiky, kdy na jednu stranu prichdzi ekologizace odvétvi v podobé Green
Deal, na stranu druhou ceny utilit dosahuji historickych maxim. To vse do eské ekonomiky pfindsi inflaci
na urovni, na kterou jsme mnoho let nebyli zvykli. Vyvoj ekonomiky je navic umocnén i bezprecedentnim
vdlecnym konfliktem vedenym Ruskem proti Ukrajiné.

O to vétsi mdam radost, Ze i pres takto ndrocné ekonomicko-socidlni prostiedi se nasi Spolec¢nosti
dafi plnit vlastni velmi ndrocné cile.

Rok 2021 ndm potvrdil, Ze proklientsky, butikovy pfistup ke klientim a fondim je sprdvnd cesta.
Darilo se ndm ziskdvat nové klienty, zaklddat nové fondy a vyraznym zplsobem navysovat aktiva
ve sprdvé.

Zvidsté jsem pak potésen tim, jak zajimavou a diverzifikovanou strukturu tyto aktiva maji. Pohybujeme
se v oblasti nemovitosti, energetiky, strojirenstvi, ale i gastronomie, zabavniho prumyslu i zdravotnictvi

v podobé veterindrnich klinik.



TILLER
Diky kvalitnimu a vysoce profesiondlnimu tymu jsme pro nase klienty partnerem v roli aktivniho asset
managera. To ndm ddvd moznost uzce spolupracovat na transakcich v celém jejich Zivotnim cyklu.
Byl bych rdd, pokud by byl rok 2022 klidnéjsi, stabilizovanéjsi nez predchozi obdobi. Ale i kdyby

takovy nebyl, pevné vérim, Ze se ndm bude i naddle darit spravné a bezpecné kormidlovat nase klienty

rozbourenymi vodami.

2021

Jiz druhym rokem byl nejzdsadnéjsim atributem ovliviiujicim ceskou i svétovou ekonomiku virus
SARS-CoV-2 a s nim spojend pandemie. | pfes intenzivni snahy na mnoha frontdch se jej podarilo
Cdstecné omezit a zkrotit teprve na prelomu roku 2021/2022 a v prvnim Ctvrtleti roku 2022.

Cela ekonomika tak jiz druhym rokem trpéla vyraznymi omezenimi, zpomalenim vyroby a problémy
s pracovnimi kapacitami. K tomu celosvétovou ekonomiku zasdhl vyznamny posun na trhu energetiky,
kdy ceny utilit velmi vyznamné dopadly na vsechny sektory.

O to vice si cenime pozitivniho vyvoje i velmi vstficného pristupu nasich klientd. Na opldtku jsme jim
byli schopni i v takto ndarocnych podminkdch doddvat velmi kvalitni vysledky prdce, sofistikovand reseni
jejich problému a nadstandardni pristup k jejich poZadavkum.

| diky tomu se ndm podafilo zdsadnim zplisobem rozsifit nase portfolio. Jesté na konec prvniho
Ctvrtleti 2021 jsme ambicidzné pldnovali mit v portfoliu aZ 10 fondt a podfondu. Nejen, Ze jsme tohoto
cile dosahli, ale ke konci roku 2021 jsme se dostali aZ k poctu Sestndcti fondu a podfondd.

K nasim nejvyznamnéjsim klientum patii nejen energetické skupiny, realitni spole¢nosti, ale i klienti
ze svéta strojirenstvi ¢i péce o zvirata.

S nasimi klienty, fondy, velmi tzce spolupracujeme nejen na transakcich jako takovych, ale i na hleddni
novych cest a prileZitosti k rozvoji. U nékolika z nich se ndm podarilo spolecné dojednat externi

financovdni, spoluprdce se ziskatelskymi sitémi i specializovanymi zprostredkovateli.
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Ing. Dusan Klimes, MSc.
Pfedseda predstavenstva
TILLER investi¢ni spolec¢nost a.s.
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Pocet spravovanych fondi a podfondu

Konkrétni informace o hospodareni Spole¢nosti poskytuje ro¢ni Ucetni zavérka za rok 2021 ovérena auditorem vcetné
prilohy a zprdvy o vztazich. Hospodareni v roce 2021 skoncilo ziskem ve vysi 2 030 885 K¢ pred zdanénim. Zisk je tvoren
predevsim vynosy za obhospodarovani majetku svérenych fonda.

V rozvaze za rok 2021 Spolec¢nost eviduje aktiva ve vysi 6 901 969 K¢, ktera jsou tvorena zejména financnimi prostredky
na béznych bankovnich uc¢tech. VSechny ostatni slozky aktivni ¢asti rozvahy jsou v nepomérné nizsich fadech a jedna se
o polozky souvisejici s hlavni ¢innosti spole¢nosti. Nejvétsi polozku pasivni strany rozvahy pak predstavuje vlastni kapital,
jehoz vyse ke konci U¢etniho obdobi &ini 6 213 635 K&.

Hospodareni spole¢nosti bylo ovéfeno auditorskou spolec¢nosti Grant Thornton Audit s.r.o., kterd ovérila ucetni zavérku
spolecnosti.

V prvnim Ctvrtleti roku 2021 probéhla zména na pozici ¢lena predstavenstva TILLER IS. Z pozice ¢lena predstavenstva se
rozhodl odstoupit Mgr. Ing. Pavel Dolezal, LL.M. | diky jeho zasadnimu pfinosu spolecnost vyrostla tak vyznamnym tempem
a ziskala pevné zaklady a stabilni fungovani. Pavel DoleZal odstoupil k 28. 01. 2021, jeho funkce zanikla dnem 15. 02. 2021.
Novym clenem predstavenstva se stal Mgr. Ing. Marek Joch. Ten byl do té doby ¢lenem dozorci rady. Do funkce ¢lena
predstavenstva byl jmenovén 27. 01. 2021 po predchozim souhlasu Ceské narodni banky. Ke stejnému dni ukon¢il svoji
¢innost jakoZto ¢len dozorci rady TILLER IS. S jeho jmenovanim ziskala spolecnost TILLER IS do svého vedeni velmi zkuseného
manazera a pravnika.
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Zacdtkem roku 2022 se ndm podafilo zdsadnim zplGsobem rozvinout fond STRL Group SICAV, a.s., ktery ziskal aktiva ve
vysi dosahujici témér 900 milionl K¢. Pod tento fond nyni patfi strojirenska skupina, jejiz primarni spolecnosti je Strojirna
Litvinov, a.s. Takto byl zavrSen proces restrukturalizace spolecnosti a skupiny a jeji pfechod pod fondovou strukturu.

Vedeni Spole¢nosti posoudilo ke dni vyhotoveni Ucetni zdvérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané epidemie
nemoci COVID-19 a s epidemii spojena opatieni na Ucetni zavérku Spolecnosti i obhospodafovanych fondd. Vedeni
Spolec¢nosti na zdkladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Géetni zavérky vyhodnotilo, Ze tyto udalosti nemaji vliv
na ucetni zavérku Spolec¢nosti, ani fondl. Lze vSak divodné ocekavat, Ze vyse uvedena situace ovlivni v pribéhu ucetniho
obdobi roku 2022 realnou hodnotu majetku a dluh(i fonda.

12
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Vyvoj v roce 2021 potvrdil, Ze nejvyznamnéjsi riziko i vyzva poslednich obdobi — Covid — je néco, co zde je a zlstane.
A kazdy stat, kazda spolecnost, musi najit novy modus operandi a naucit se s touto situaci vyrovnat a Zit s ni, jako s né¢im

,hormalnim*.
Tedy po dvou letech s timto virem jiz vidime, a i nadale bude zfejmy posun k tomu, Ze Covid jiZ nebude nezvyklym tématem.

Zasadni se vsak stava energeticky sektor, a to predevsim ze tfi divod(:

- jiz v roce 2021 doslo k nebyvalému vykyvu a posunu témér vSech cen na poli energetiky;
- Evropska unie prosazuje zasadni zmény v koncepci tohoto odvétvi zavrSeném podepsanim Green Deal;
- bezprecedentni konflikt na Ukrajing, ktery klicovym zplsobem méni pristup k ruskym energetickym zdrojm.

Kvuli témto vlivim bude energetika zfejmé nejsledovanéjsim odvétvim, které bude prinaset nejvétsi rizika pro vyrobu
i sluzby, ale také mozné prileZitosti pro investory v tomto sektoru.

Zaroven v nadchazejicim obdobi budeme muset Celit rlstu inflace, tedy faktoru, ktery v poslednich letech byl spise
v pozadi a mimo hlavni proud reseni ekonomickych rizik. Spolu s inflaci pak jiz nyni vidime velké zmény v Urokovych sazbach,
pocinaje témi vyhlagovanymi Ceskou ndrodni bankou. Tomu se bude nutné pfizptsobit i na poli investi¢nich fond(. O¢ekavani
klient a investorU se tak vyznamné posunou a vznikne tlak na vynosnost aktiv.

Ovérili jsme si ale, Ze nasi klienti a investofi maji dvéru v nas pristup a ocenuji zkusenosti a expertizu, které do nasich sluzeb
vkladame.

Pro rok 2022 tak opét pocitame a mame v ramci business planu predikovany rist nejen objemu spravovanych aktiv, ale

i poctu fond( a podfond( fizenych nasi spole¢nosti. Toto jde ruku v ruce s ndborem dalsich kvalitnich kolegt, diky kterym
jsme schopni vysokym narokam klient( vyhovét.

14
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KE KTERYM DOSLO BEHEM ROZHODNEHO OBDOBI
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Dne 30. 3. 2021 doslo k vymazu Mgr. Ing. Pavla Dolezala, LL.M., nar. 20. ledna 1973, jakoZto c¢lena predstavenstva
Spolecnosti, a to s ucinnosti k 15. 2. 2021.

Dne 30. 3. 2021 doslo k zapisu Mgr. Ing. Marka Jocha, nar. 10. listopadu 1981, jakoZto ¢lena predstavenstva Spolecnosti,
a to s ucinnosti k 27. 1. 2021.

Dne 30. 3. 2021 doslo k vymazu Mgr. Ing. Marka Jocha, nar. 10. listopadu 1981, jakoZto predsedy dozorci rady Spolecnosti,
a to s ucinnosti k 27. 1. 2021.

Dne 6. 5. 2021 doslo ke zméné bydlisté ¢lena dozorci rady Mgr. Miloslava Strnada, nar. 18. kvétna 1981.

K 30. 3. 2021 doslo k doplnéni Udaje o jediném akcionafi Spoleénosti, kterym je spoleénost Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem namésti Miru 620/1, Vinohrady, 120 00 Praha 2.
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UDAJE O INVESTICNICH FONDECH,
KTERE BYLY V ROZHODNEM OBDOBI
OBHOSPODAROVANY SPOLECNOSTI

(Pfiloha ¢. 4 pism. b) VoBUP)
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Spolec¢nost v rozhodném obdobi obhospodarovala nasledujici fondy:

° J&T Market Opportunities SICAV a.s.
ICO: 07748914
Sidlo:  Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

° First Veterinary Fund Central Europe SICAV a.s.
ICO: 14043327
Sidlo:  Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

° MKP SICAV, a.s.
ICO: 06160689
Sidlo:  Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

° SALUTEM FUND SICAYV, a.s.
ICO: 09074511
Sidlo:  Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

° Spinnaker SICAYV, a.s.
ICO: 108 36 403
Sidlo:  Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

o STRL Group SICAV, a.s.
ICO: 09588736
Sidlo:  Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

° wincome capital SICAV, a.s.
ICO: 07777183
Sidlo:  Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

° ZMJ SICAV, a.s.

ICO: 060 78 265
Sidlo:  Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

18
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V Ucetnim obdobi nedoslo k zadnym takovym skuteé¢nostem.

20
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V U&etnim obdobi nebyla Spole¢nost ani ji obhospodaiované fondy Uéastnikem zadnych soudnich nebo rozhodéich spord,

které by se tykaly majetku Spolecnosti a ji obhospodarovanych fondd, kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 %
hodnoty majetku Spole¢nosti nebo fond@ v U¢etnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyla Spole¢nosti ani ji obhospodafované fondy Géastniky spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni,
které mohlo mit nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Spole¢nosti a fondd.

Vyjma soudniho sporu fondd MKP SICAV, a.s., wincome capital SICAV, a.s., ZMJ SICAV, a.s., resp. jejich podfond (MKP,
podfond Mixed Assets ; wincome capital, podfond alfa; ZMJ, podfond Industry Investments, ZMJ, podfond Prudential Global
Fund a ZMJ, podfond RMC Properties) vici AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., kdy s ohledem na mozny narok ze strany fondd,
resp. podfondd se jedna o c¢astku v radu set tisic K¢ a dédle mozZny narok ze strany AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. v{ci
fondlm, resp. podfondim na odménu za adajnou administraci fondd, resp. podfond v radu set tisic K¢.

22
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Spolec¢nost prozatim neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Spolec¢nost nevyviji ¢cinnost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Spoleénost plni veskeré své zakonné povinnosti v oblasti pracovnépravnich vztahd plynoucich z pravniho fadu Ceské
republiky.

Spole¢nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Ing. DuSan Klimes, MSc.
Funkce: predseda predstavenstva TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
Dne: 29.4.2022
s
) Wy ; “;/ "y k// i
Podpis: ... eeeeersereeassennaens] e
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An instinct for growth

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zprava je urcena pro akcionafe

TILLER investi¢ni spolec¢nost a.s.
Sidlo spoleénosti: Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2
IC: 086 08 733
Pravni forma spolecnosti: akciova spoleénost
Hlavni (ptevaZujici) ¢innost: obhospodafovani fondu kvalifikovanych investori

Ramec ucetniho vykaznictvi: ¢eské ucetni pfedpisy

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené tcetni zaverky spolecnosti TILLER investicni spolecnost a.s. (dale takeé
»opole¢nost™) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2021,
vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31.12.2021 a pfilohy této tcetni
zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spoleénosti
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. k 31.12.2021 a nakladi a vynosu a vysledku jejiho hospodafeni

wr oy

za rok koncici 31.12.2021 v souladu s ¢eskymi tietnimi pfedpisy.

Ziklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpoveédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zikonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpriavu auditora. Za ostatni informace odpovida statutirni organ
Spolecnosti.

Nas vyrok k tcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim tucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s icetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splnuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
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informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkua by bylo
zpusobilé ovlivnit usudek ¢inény na zaklade ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v cetni zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatka a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéeli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zzadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu (pfedstavenstva) a dozoréiho organu (dozoréi rady) Spole¢nosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spolec¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené podvodem
nebo chybou.

Pti sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Spolecnost schopna
neptetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze tucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
neptetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
ptipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni Spolecnosti nebo ukoncent jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozorci organ.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
predpisy ve vsech pfipadech v tcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uZzivatelé acetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat behem celého auditu
odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialnf) nespravnosti ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné diukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadsit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je veétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na ic¢innost jejtho vnitiniho kontrolniho systému.
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e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uvedl v pifloze ucetni zaverky.

e DPosoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutdarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné diukazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v ptiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavery tykajici se schopnosti Spolecnosti nepfetrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udilosti nebo podminky mohou vést k
tomu, ze Spolecnost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah ticetni zavérky, vcetne prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutirni organ a dozordl orgin mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabé¢hu ucinili, vcetné zjisténych
vyznamnych nedostatka ve vnitfnim kontrolnim systému.

Grant Thornton Audit s.r.o.

Auditorska spolecnost
Pujmanové 1753/10a, Praha 4
Evidenéni ¢islo opravnéni 603

V Praze dne 29.4.2022

Ing. Klara Honztkova
Auditor evidenéni éislo opravnéni 2268
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PRILOHA C. 2 — UCETNI ZAVERKA SPOLECNOSTI

OVERENA AUDITOREM

TILLER investicni spolecnost a.s.
za obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021

30



/‘7’
,,,,,

OBSAH

ROZVAHA 34
VYKAZ ZISKU A ZTRATY 35
PODROZVAHA 36
VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU 37
PRILOHA V UCETNIi ZAVERCE 38
1. Obecné informace 38
2. Organizacni struktura spolecnosti a jeji zasadni zmény v uplynulém obdobi 38
3. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky 39
4. Dulezité ucetni metody 39
4.1 Den uskutecnéni ucetniho pripadu 39
4.2 Finan¢ni aktiva 40
4.2.1  Dluhova finan¢ni aktiva 40
4.3 Financni zavazky 41
4.4 Penézni prostredky 41
4.5 Tvorba opravnych polozek 41
4.6 Vzajemna zuctovani 41
4.7 Zasady pro uctovani nakladd a vynosa 41
4.7.1  Urokové naklady a vynosy 42
4.7.2  Vynosy a naklady z poplatk( a provizi 42
4.7.3  Naklady a vynosy z pokut a penale 42
4.8 Dan z prijm0 42
4.9 Tvorba rezerv 42
4.10 Podminénad aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky 43
4.11 Cenné papiry vydavané Investi¢ni spolecnosti 43
5. Zmény ucetnich metod 44
6. Vyznamné polozky v rozvaze 45
6.1 Financ¢ni nastroje 45
6.2 Pohledavky za bankami 45
6.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 45
6.4 Ostatni aktiva 45
6.5 Naklady a prijmy pfistich obdobi 46
6.6 Ostatni pasiva 46
6.7 Rezervy a opravné polozky 46
6.8 Zakladni kapital 46
6.9 Kapitalové fondy 46
6.10 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z predchozich obdobi 47

31



OBSAH ...pokracovani

7.1
7.2
7.3
7.4
7.5
7.6

10.
10.1
10.2
10.3
10.3.1
10.3.2.
10.3.3
10.3.4
10.3.5
10.3.6
10.3.7
10.3.8

10.3.9

10.3.10
10.3.11
10.3.12
10.3.13

10.3.14

10.3.15
10.3.16
10.3.17
10.3.18
10.3.19
10.3.20
10.3.21

Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty
Financ¢ni nastroje

Cisty Urokovy vynos

Vynosy a naklady na poplatky a provize
Ostatni provozni naklady a vynosy

Spravni naklady

Splatna dan z pfijma

Vynosy podle geografického clenéni

Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Identifikovana hlavni rizika dle statutu

Rizeni rizik

Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Identifikovana hlavni rizika dle portfolia majetku Investi¢ni spolec¢nosti

Trzni riziko (stupen vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: vysoky)

Riziko likvidity (stupen vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: nizky)

Riziko spojené s investicemi do nemovitosti (stupen vystaveni IS riziku: nizky)
Riziko Zivelnich Skod na nemovitostech v portfoliu (stupen vystaveni IS riziku: nizky)
Uvérové riziko (stuperi vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: stiedni)

Riziko selhani spolecnosti, ve které ma IS Ucast (stupen vystaveni IS riziku: stfedni)
Riziko selhani Nemovitostni spole¢nosti, ve které ma IS (stupen vystaveni IS riziku:
stredni)

Ménové riziko (stupen vystaveni Investi¢ni spolec¢nosti riziku: nizky)

Urokové riziko (stuperi vystaveni Investi¢ni spoleénosti riziku: stfedni)

Riziko koncentrace (stupen vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Investi¢ni spole¢nosti (stupen vystaveni IS: stfedni)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Investi¢ni spolecnosti (stupen vystaveni

Investi¢ni spolecnosti riziku: nizky)

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stupen vystaveni
Investi¢ni spolecnosti riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad (stupen vystaveni Investi¢ni spolecnosti riziku: nizky)
Operacni riziko (stupen vystaveni Investi¢ni spolecnosti riziku: nizky)

Riziko potencidlniho stfetu zajma (stupen vystaveni IS riziku: stfedni)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace (stupen vystaveni IS riziku: nizky)
Riziko vyporadani (stupen vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: nizky)

Riziko soudnich spor( a spravnich sankci (stupen vystaveni IS riziku: nizky)
Ostatni identifikovana rizika:

32

48
48
48
48
48
49
50

51

52

53
53
53
53
53
53
54
54
54
54
55

55
56
56
56
57

57

57

57
58
58
58
58
58

—~

TILLER



OBSAH ...pokracovani

11.
11.1
11.2

12.

Transakce se spfiznénymi osobami
Osoby ovladajici

Zalohy, zavdavky, zapuUjcky, uvéry a zajisténi poskytnuté ¢lentim Fidicich

a kontrolnich organa

Vyznamné udalosti po datu tcetni zavérky

33

60
60

60

61

—~

TILLER



TILLER investi¢ni spolec¢nost a.s.

ICO: 086 08 733

—~

TILLER

Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K¢)

ROZVAHA (v tisicich K¢)

Ke dni 31. 12. 2021

Posledni den Posledni den Posledni den
rozhodnéh 5 inulé
cHhaneho
(brutto) (netto) obdobi
Aktiva celkem (Z) 6902 6 902 4 086
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi 6.2 6348 6348 105
zdloznami (Z)
v tom: a) splatné na pozadani 6.2 6348 6348 105
4 | Pohleddavky za nebankovnimi subjekty (Z) 6.3 3329
b) ostatni pohledavky 6.3 0 3329
11 | Ostatni aktiva 6.4 552 552 652
13 | Naklady a prijmy pristich obdobi

Posledni den
rozhodného

PASIVA obdobi

Posledni den minulého rozhodného

obdobi

15 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
v tom: a) prirGstek zavazka
b) prirtstek kapitalu

17 | Cista aktiva pripadajici na drzitele
investicnich akcii celkem (Fondovy
kapital)

=

Sestaveno dne: 29. 04. 2022
Sestavil: lvana Holubova

W 7 U/

T
1
I T
o [Vesmitas | [ am

Podpisovy zaznam statutdrniho orgdnu ucetni jednotky:

Pasiva celkem (Z) 6902 4 086
4 | Ostatni pasiva 517 385
6 | Rezervy (2) 172 18
b) na dané 151 0
c) ostatni 21 18
Cizi zdroje (bez Cistych aktiv pripadajicich na
drzitele investi¢nich akcii klasifikovanych jako 689 403
zavazek) celkem
8 | Zakladni kapital (Z) 4000 4000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 4 000 4 000
12 | Kapitalové fondy 1600 950
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -1267
z predchozich obdobi

Ing. Dusan Klimes, MSc.
Pfedseda predstavenstva
TILLER investi¢ni spolec¢nost a.s.
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TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
ICO: 086 08 733

Ptiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. Kc¢)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tisicich Kg)

za rok koncici 31. 12. 2021

Od zacatku
do konce
rozhodného
obdobi

—~

;;;

Od zacatku do konce
minulého rozhodného

obdobi

v tom: a) naklady na zaméstnance (Z) 7.5 2294 1517
z toho: aa) mzdy a platy 7.5 1745 1161

ab) socialni a zdravotni pojisténi 7.5 549 356

b) ostatni spravni naklady 7.5 1825 1255

Sestaveno dne: 29. 04. 2022 Podpisovy zdznam statutarniho orgdnu Ucetni jednotky:
Sestavil: Ivana Holubova

o | 7 i
‘ / AT
{ r,}%LJ-’ ’ "/(Jﬁ?’\ VL/}/&/
Ing. Dusan Klimes, MSc.

Pfedseda predstavenstva
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
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TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

ICO: 086 08 733
Ptiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. Kc¢)

PODROZVAHA (vtisicich kg)

ke dni 31. 12. 2021

Od zacatku do konce

Od zacatku do konce

. , minulého
AL L DL rozhodného obdobi
| 15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani | | 6725551 819 704
Sestaveno dne: 29. 04. 2022 Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:
Sestavil: Ivana Holubova'\x,,3 '
» .’)g‘lr? . | 417 N
/ey & Ayl Ul

Ing. Dusan Klimes, MSc.
Predseda predstavenstva
TILLER investi¢ni spolec¢nost a.s.
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TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

ICO: 086 08 733
Ptiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. Kc¢)

VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU (v tisicich K&)

za rok koncici 31. 12. 2021

Zakladni | Vlastni Rezerv. Kapital. Ocenovaci Celkem
kapital akcie fondy fondy rozdlly

Zustatek k 1.1.2020 4 000 4 000
Cisty zisk/ztrata za Géetni 0 0 0 0 0 0 -1267 -1267
obdobi

Ostatni zmény

0 ) ) N B = N ' IO )

Zakladni | Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocenovaci Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 1.1.2021 4000 0 0 0 950 0 -1267 3683
Cisty zisk/ztrata za Géetni 0 0 0 0 0 0 1880 1880
obdobi

Ostatni zmény

T I I I R I I I

Sestaveno dne: 29. 04. 2022 Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:
Sestavil: Ivana Holubovd P

Ing. Dusan Klimes, MSc.
Predseda predstavenstva
TILLER investi¢ni spolec¢nost a.s.
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PRILOHA V UCETNI ZAVERCE (v tisicich k&)

za rok koncici 31. 12. 2021

1. OBECNE INFORMACE

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. (,,Investi¢ni spole¢nost”) byla zaloZena v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF“).

Nazev Investi¢ni spole¢nosti: TILLER investi¢ni spolec¢nost a.s.

Sidlo: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Den zapisu do obchodni rejstriku: 15. 10. 2019

ICO: 086 08 733

DIC: CZ08608733

Pravni forma: Akciova spole¢nost

Zakladni kapital: 4.000.000,- K¢

Akcie: 100 ks

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praha oddil B vlozka 24795

Predmét podnikani: Obhospodarovani investicnich fondl, konkrétné fondd kvalifikovanych

investor(. Spolecnost v ramci svého predmétu podnikani poskytuje cinnosti
obhospodarovani investicnich fondd, ¢imZ se rozumi sprdva jejich majetku,
véetné investovani na jejich Gcet, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Investi¢ni spoleénost byla dne 04. 10. 2019 zapsana do seznamu Ceské narodni banky (déle jen ,CNB“) podle § 596
pism. a) ZISIF.

2. ORGANIZACNI STRUKTURA SPOLECNOSTI A JEJI ZASADNI ZMENY
V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI

Statutarni organ:

predseda predstavenstva: Ing. DUSAN KLIMES, MSc. od 15. 10. 2019

Clen predstavenstva: Mgr. Ing. MAREK JOCH od 27.01. 2021

Dozor¢i rada:

¢len dozordi rady: Ing. LUBOS MACHATA od 15. 09. 2021

¢len dozordi rady: Mgr. MILOSLAV STRNAD od 15. 09. 2021

Management dle aktualniho organizacniho fadu Investi¢ni spolecnosti:

Ing. DUSAN KLIMES, MSc. vykonny Feditel
Mgr. Ing. MAREK JOCH financni reditel
Ing. PETR SIROKY feditel Fizeni rizik

Interni audit, compliance a fizeni rizik:

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. Interni audit — zajisténo na zakladé prislusné smlouvy ze dne 23. 10. 2019 spolec¢nosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. Compliance — zajisténo na zakladé pfislusné smlouvy ze dne 23. 10. 2019 spolec¢nosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstfiku:

Clen predstavenstva Mgr. Ing. PAVEL DOLEZAL, LL.M od 15. 10. 2019 do 15. 02. 2021
Predseda dozord¢i rady Mgr. Ing. MAREK JOCH od 15.10. 2019 do 27. 01. 2021
Clen predstavenstva Mgr. Ing. MAREK JOCH od 27.01. 2021
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3. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Od data zapisu Investi¢ni spolec¢nost Uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné financ¢ni instituce ve smyslu vyhlasky
¢. 501/2002 Sh., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd,
pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,VoUBFI“).

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé G&etnictvi vedeného v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sb., o Géetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,ZoU“) a ptislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice, zejména VoUBFI.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Investi¢ni spole¢nost vykazuje, oceriuje a uvadi informace o finanénich nastrojich podle
mezinarodnich ucetnich standard( upravenych primo pouZitelnymi predpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS“).

Tato UGcetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na usporadani a obsahové vymezeni polozek Géetni zavérky
a rozsah udajll ke zverejnéni pro banky a jiné financni instituce.

Individudlni ucetni zavérka byla zpracovana jako radna k datu 31. 12. 2021, za Ucetni obdobi od 01. 01. 2021 do 31. 12. 2021
(dale téz ,,ucetni obdobi“).

Ucetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, zasadu Gctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad
o schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 234 ZISIF se Ucetni zavérka Investi¢ni spolecnosti ovéruje auditorem.

Investi¢ni spoleénost neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro
ucetni jednotka. Pfredkladand ucetni zavérka Investi¢ni spolecnosti je nekonsolidovana. Investi¢ni spole¢nost nema v souladu
s § 22 ZoU povinnost sestavovat konsolidovanou téetni zavérku

4, DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Investiéni spole¢nosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani spole¢nosti
jako ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi Gcetnimi metodami:

4.1 DEN USKUTECNENI UEETNIHO PRIPADU

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirtl, den provedeni platby, popf. inkasa z Uc¢tu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredki podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo
prevzeti zaruky, popt. Uvérového prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Finan¢ni aktiva

Nakupy nebo prodeje financnich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Investi¢ni spole¢nost zavazala
koupit aktivum.

Finan¢ni aktivum se zalctuje v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vsechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Investi¢ni spole¢nost uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finanéniho aktiva nesplrioval kritéria

k oductovani, pak Investi¢ni spolecnost o prevedeném aktivu nelctuje jako o svém aktivu.

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrZeni penéznich tokd z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uZitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou U¢tovany v ramci vynosU z dividend, jakmile na né Investi¢ni spole¢nosti vznikne narok.
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Financ¢ni zavazky

Vznik nebo prevody finanéniho zdvazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Investi¢ni spolecnost zauctuje financ¢ni zavazek v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje,
tj. ucetni jednotka vykazuje vsechny své smluvni povinnosti.

Investi¢ni spole¢nost vyjme financ¢ni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze financ¢ni zavazek zanikne, tedy v pripadé, Ze je povinnost
definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako zanik
plvodniho financéniho zavazku a zauc¢tovani nového finan¢niho zavazku.

4.2 FINANCENI AKTIVA

Investi¢ni spole¢nost pred klasifikaci financnich aktiv provadi analyzu jednotlivych sloZzek majetku, predevsim pak drzenych
cennych papir(, a stanovi, zda se jedna o dluhové finan¢ni aktivum nebo kapitdlovy nastroj. Kapitalovym ndstrojem je
smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazk.

V pripadé, Ze Investi¢ni spolec¢nost drZi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou Zadost ma pravo na odkup téchto
cennych papir(, investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum
a bude se tak zpravidla jednat o dluhové financ¢ni aktivum.

4.2.1 DLUHOVA FINANCNIi AKTIVA

Mezi dluhova financni aktiva se z rozvahy fadi:

o Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami,
o Pohledavky za nebankovnimi subjekty,
o néktera Ostatni aktiva.

Polozka ,,Pohledavka za bankami a druZstevnimi zdloZznami“ obsahuje zejména béiné Gcty, terminové vklady, poskytnuté
uvéry, poskytnuté avéry v ramci repo obchodi a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Polozka , Pohledavky za nebankovnimi subjekty” obsahuje zejména poskytnuté Gvéry osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zaloZznou, véetné repo obchod(, zalohy na pofizeni cennych papirli, pohledavky vzniklé z prodeje cennych papir(
nevyporadanych do tficeti dnl po stanoveném dni vyporadani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych splatnych
dluhovych cennych papir(.

Finan¢nimi dluhovymi aktivy v poloZce “Ostatni aktiva” jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky
z obchodovani s cennymi papiry.

Investi¢ni spolecnost fidi své portfolio aktiv na zdkladé obchodniho modelu, ktery odrazi zplsob, jakym spravuje aktiva
za Ucelem vytvareni penéznich tok.

Financni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyZz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia. Reklasifikace
ma prospektivni vliv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Investi¢ni spolecnost drzi financni aktiva za ucelem shromazdovani smluvnich penéinich tokl a Investi¢ni spolecnost
tak posuzuje, zda tyto penéini toky predstavuji pouze platby jistiny a Uroku (,SPPI test”). Pfi tomto posouzeni investi¢ni
spolecnost rozhodne, zda jsou smluvni penéini toky v souladu se zakladnim Uvérovym ujednanim, tzn. jistina je realna
hodnota pfi pocateénim zauctovani a Uroky zahrnuji pouze zohlednéni Uvérového rizika, ¢asové hodnoty penéz, jinych
zakladnich Uvérovych rizik a ziskové prirazky. Pokud smluvni ujednani nespliiuje podminky SPPI testu, je financ¢ni aktivum
klasifikovano a ocenéno ve FVTPL.

Investi¢ni spolecnost pfi prvotnim zauctovani ocenuje financnim aktivum redlnou hodnotou. Nasledné je finanéni aktivum
ocenovano nabéhlou hodnotou snizenou o opravené polozky vypoctené pomoci modelu ocekavanych Uvérovych ztrat.
Urokové vynosy z téchto aktiv jsou vypocitany za pouZiti metody efektivni Grokové sazby a jsou vykdzany ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce ,Vynosy z urokl a podobné vynosy”.
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4.3 FINANCNi ZAVAZKY

Financni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichZ podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Investi¢ni spolecnost
ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum.

Financni zavazky jsou ocenény v nabéhlé hodnoté.

Investi¢ni spolecnost pfi prvotnim zauctovani ocenuje financni zdvazky redlnou hodnotou. Nabéhlé prislusenstvi je
vykdzano ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Naklady z urok( a podobné naklady”. Oductovani financénich zavazka je Gac¢tovano
do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo ztraty z financnich operaci“.
4.4 PENEZNi PROSTREDKY

Penize a penéini ekvivalenty zahrnuji penéini hotovost, vklady na béznych Gctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni ucty. Pfecerpani bankovnich Gc¢td se v rozvaze vykazuje
v zavazcich v poloZce , Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam®”.

4.5 TVORBA OPRAVNYCH POLOZEK

Investi¢ni spole¢nost k dluhovym finanénim néstrojiim vykazanym v nabéhlé hodnoté posuzuje ocekavané Uvérové ztraty

sy s

(dale jako ,,ECL”) a to ke konci kalendafniho Ctvrtleti.

Pri vycisleni ECL investi¢ni spolecnost zohlednuje

o nezkreslenou a pravdépodobnostné vazenou castku, kterd se uréi vyhodnocenim moznych vysledkd,
o casovou hodnotu penéz a
o pfimérené a dolozitelné informace, dostupné k datu vykazani bez nepfimérenych nakladd nebo usili, o minulych

udalostech, souc¢asnych podminkach a progndézach budoucich ekonomickych podminek.

Investi¢ni spolecnost eviduje pouze kratkodobda dluhova financ¢ni aktiva vici investicnim fondlm, které obhospodaruje.
Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni spolecnost ma prehled o financ¢nich vysledcich jednotlivych investi¢nich fondl nepretrzité
a jejich platebni moralka je vyhodnocena jako vynikajici, shledala investi¢ni spolecnost riziko selhani za nevyznamné.
Z vyse uvedeného plyne, Ze investi¢ni spolec¢nost nelctuje o opravnych polozkach. V pfipadé vyznamného zvySeni Gvérového
rizika Investi¢ni spolec¢nost prehodnoti vysi opravné polozky.

Vytvorené opravené polozky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci korekce a jejich tvorba je vykazana ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce , Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam, cennym papirdm a zarukam®.

4.6 VZAJEMNA ZUCTOVANI

Financ¢ni aktiva a zdvazky se vzdjemné zapocitavaji a Cista ¢astka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné vymahatel-
ny narok na zapocteni zic¢tovanych Castek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a vyporadat
zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci
bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Investi¢ni spoleénosti nebo protistrany.

4.7 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimZ ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouZiti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi Investi¢ni spolecnosti, bude administrator postupovat odchylné.
Casové rozliseni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢&astky, kdy jejich za¢tovanim do nakladi nebo
do vynosl bez casového rozliseni neni dotéen ucel casového rozliSeni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje
zamérnou Upravu hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. prijmy.

Opravy nakladd nebo vynosd minulych ucetnich obdobi se Uctuji na Uctech ndkladd nebo vynosl bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se prfedchozich obdobi, které se Uctuji jako Gpravy vysledkl minulych let.
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4.7.1 UROKOVE NAKLADY A VYNOSY

O urokovém ndkladu nebo vynosu se Gctuje ve vécné a Casové souvislosti a takto rozliSeny uUrokovy vynos nebo naklad
je soucasti ocenéni.

Urokové naklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodateni v poloice , Naklady na troky a podobné naklady“ a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy*“.

4.7.2 VYNOSY A NAKLADY Z POPLATKU A PROVIZI

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se Uctuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce. O nakladech
nebo vynosech z provizi se Uctuje ve vécné a ¢asové souvislosti.

4.7.3 NAKLADY A VYNOSY Z POKUT A PENALE

Smluvni pokuty a penale jsou Uctovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok
u dluznika.

4.8 DAN z PRiIMU

Danovy zaklad pro dan z prijmd se propocte z vysledku hospodareni béiného ucetniho obdobi pripoctenim danové
neuznatelnych nakladd, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijm( a pripoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim ocekdvané
danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zdkladem splatné dané. O odlozené danové pohledavce
se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich obdobich.
V podminkach cinnosti Investi¢ni spolecnosti vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku. Odlozeny
danovy zdvazek se vykazuje v poloZce ,Ostatni pasiva“ a odloZend darova pohledavka je soucasti polozky ,Ostatni aktiva“.
Zména odloZzené dané vztahujici se k prechodnym rozdillim vykdzanym v rdmci rozvahy je také vykazana v rozvaze jako
snizeni/zvyseni téchto pfechodnych rozdilG. Ostatni zmény odloZené dané jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v ramci
polozky ,Dan z prijma“.

4.9 TVORBA REZERV

Rezervy jsou urceny k pokryti zavazk(l nebo nakladd, jejichz povaha je jasné definovana a u nichzZ je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jista jejich vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

o existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

o je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzadd si odtok prostredkl predstavujicich ekonomicky prospéch,
pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

o je mozné provést primérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

,

Pro dosaZzeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi
mnoho souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani
dluhu, se zohlednuji v Castce rezervy v pfipadé, Ze existuje dostatecné objektivni jistota, Ze k nim dojde. Pri vycisleni
rezervy se neberou v Uvahu zisky z oéekdvanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy oCekavana vyrazeni jsou tésné spojena

Vv

s udalosti, jez je pric¢inou tvorby rezervy.
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4.10 PODMIiNENA AKTIVA, PODMINENE ZAVAZKY A PODROZVAHOVE POLOZKY

Kromé obchod(, které vedou k vykazani aktiv a zdvazk( v rozvaze, vstupuje Investi¢ni spolecnost i do transakci, kterymi
mu vznikaji podminénd aktiva a zavazky.

Podminénd aktiva a podminéné zévazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Investi¢ni spoleénost sleduje, nebot predstavuji dulezitou soucast jeho Einnosti a maji podstatny vliv
na uroven rizik, kterym je Investi¢ni spolecnost vystavena (mohou zvysit nebo sniZit jind rizika, napf. zajiSténim aktiv
a zavazk( vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zévazek je moiné aktivum/zavazek, které je dusledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejistd udalost, kterd neni plné pod kontrolou Investi¢ni
spolecnosti. Podminénym zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny
odtok prostredkl predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zdvazku spolehlivé vycislit. Podminénymi
zavazky jsou napf. neodvolatelné uvérové prisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazkd jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a ischoveé cennosti a cennych papir(l a souvisejici zadvazky prislusna aktiva klientim vratit (napf. aktiva
ve spraveé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nomindlni hodnoty Urokovych a ménovych nastrojd, véetné forward(, swapd,
opci a futures.

4.11 CENNE PAPIRY VYDAVANE INVESTIENi SPOLECNOSTI

Investi¢ni spole¢nost vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.

Se zakladatelskymi akciemi Investi¢ni spole¢nosti jsou spojena nasledujici prava:

o pravo na podil na zisku Investi¢ni spolecnosti, ktery nevznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvaleny valnou
hromadou Investi¢ni spole¢nosti k rozdéleni,

o pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Investicni spolecnosti pfi zvySeni zapisovaného
zakladniho kapitdlu Investi¢ni spolecnosti, ledaze valnd hromada Investi¢ni spolecnosti rozhodne o vylouceni

nebo omezeni prednostniho prava na upisovani novych zakladatelskych akcii,

o pravo Ucastnit se valné hromady Investi¢ni spolecnosti, hlasovat na ni, poZadovat a dostat vysvétleni zaleZitosti
tykajicich se Investi¢ni spolecnosti a pravo uplatriovat na valné hromadé Investi¢ni spolecnosti navrhy a protindvrhy,

o pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat predstavenstvo Investi¢ni
spolecnosti o svolani mimoradné valné hromady Investi¢ni spolecnosti k projednani navrzenych zalezZitosti,

o pravo na podil na likvidaénim zlstatku pfi zruseni Investi¢ni spolecnosti s likvidaci,
o pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyroc¢ni zpravy.

Hodnota zakladatelskych akcii predstavuje zapisovany zakladni kapital.
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5. ZMENY UCETNICH METOD

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991
Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi.
Pro investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy bylo zajisténo prechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohli vyuZit k seznameni
se s novymi Ucetnimi metodami, pozadavky a k zajisténi bezproblémového prechodu.

Od 1. 1. 2021 maji investi¢ni spolecnosti a investicni fondy povinnost vykazovat a ocenovat financni nastroje podle
mezinarodnich Gdetni standard(i. Tato povinnost vyplyvd z § 4a vyhlagky ¢. 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,Ucetni
jednotka pro ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v ptiloze v Ucetni zavérce
postupuje podle mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiovani
mezinarodnich Gcetnich standardd”, pficemz ,Financnim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi financni nastroj podle
mezinarodnich Gcéetnich standardd.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy Fidi, vychazeji zejména ze standardd IFRS 9 Financni
nastroje, I1AS 32 Financ¢ni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Financ¢ni ndstroje: zverejfiovani.

V rdmci implementace IFRS na finanéni néstroje byly k 1. 1. 2021 provedeny nasledujici zmény ucetnich metod:

a) Vykazovani a ocenovani finanénich ndstrojd podle standardu IFRS 9
Investi¢ni spolecnost se rozhodla v souladu se standardem IFRS 9 neupravovat srovnavaci Udaje za prechazejici obdobi
a zménu ucetni metody tak aplikuje modifikovanym retrospektivnim pfistupem, tedy Uprava je provedena retrospektivné

s kumulovanym dopadem na nerozdélené vysledky vykazanym k 1. 1. 2021. Informace za srovnatelné obdobi nejsou upraveny.

Financni aktiva jsou nové klasifikovdana na zdkladé obchodnich modeld. Investi¢ni spole¢nost definovala obchodni model,
kdy portfolio aktiv je drzeno za ucelem inkasovat smluvni penézni toky.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje informace o plvodni a novou kategorii ocefiovani a jejich ucetni hodnotu:

Puvodni kategorie Plvodni ucetni Nova kategorie Nova ucetni

hodnota hodnota
Aktiva

Celkem financni aktiva X 4084 X 4084
Pasiva
Celkem financni pasiva X 210 X 210

b) IAS32 Finanéni nastroje — vykazovani

Aplikace standardu IAS 32 ptindsi zmény v klasifikaci emitovanych cennych papira. Klicovym faktorem, na jehoz zakladé jsou
podle IFRS rozliSovany financni zdvazky a kapitdlové nastroje je existence smluvniho zavazku Ucetni jednotky poskytnout
hotovostni (¢i jiné) plnéni nebo dodat jiny financni nastroj. V souladu s touto klasifikaci vydané investi¢ni akcie, s nimiz
je spojeno pravo vlastnika na zpétny odkup, jsou financnim zavazkem, ktery v pripadé splnéni vyjimek uvedenych
v odst. 16A - 16D standardu IAS 32 je vykazovany jako kapitdlovy nastroj.

Zakladatelské akcie jsou klasifikovany jako kapitalovy néstroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé
Investi¢ni spolecnosti, prdvo na podil na zisku Investi¢ni spolecnosti a pravo na likvida¢nim zdstatku Investi¢ni spole¢nosti.

Zakladatelské akcie dokladaji zbytkovy podil na aktivech Investi¢ni spole¢nosti po odecteni vSech jejich zavazk(.

Klasifikace zakladatelskych akcii nemaji Zadny dopad na Investi¢ni spolecnost.
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6.1 FINANCNi NASTROJE

Investi¢ni spolecnost zverejiiuje informace poZadované ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje financni nastroje
do nasledujicich kategorii:

Ocenéné realnou hodnotou
Ocenéné nabéhlou

do ostatniho Gplného vysledku do zisku nebo ztraty

hodnotou _ . T — S
dluhové nastroje kapitalové povinné uréend
nastroje
Aktiva
Pohleddavky za bankami 6348 0 0 0 0
Ostatni aktiva 552
Celkem finan¢ni aktiva 6 900
Pasiva
Ostatni pasiva 323 0
Celkem financni pasiva 323 0 0
6.2 POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 2021 2020
Zustatky na béZznych Uctech 6 348 105
CELKEM 6 348 105

Spolecénost ke konci sledovaného obdobi eviduje zUstatek na béZzném Uctu vedeném u UniCredit Bank v CZK.

6.3 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2021 2020
Poskytnuté Uvéry a zapljcky z toho: 0 3329
Splatné do 1 roku 0 3329
CELKEM 0 3329

K 1. 1. 2021 Spolecnost evidovala pohledavku z titulu poskytnutého Gvéru (jistiny ve vysi 3 200 tis. K¢ a prislusenstvi ve vysi
129 tis. K¢).
Ke konci sledovaného obdobi byl uvér splacen.

6.4 OSTATNi AKTIVA

tis. K¢ 2021 2020
Pohledavky za odbérateli 552 150
Pohleddvky za statnim rozpoctem 0 2
Ostatni 0 500
CELKEM 552 652

Spolecnost eviduje ke konci sledovaného obdobi pouze pohledavky za odbérateli, kterymi jsou obhospodarované investi¢ni
fondy.

Ke konci sledovaného obdobi minulého obdobi evidovala Spole¢nost jesté pohleddvku z titulu pfiplatku mimo zakladni
kapital od spole¢nosti Maidavale, s.r.o. ve vysi 500 tis. K¢.
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6.5 NAKLADY PRiSTiCH OBDOBI

tis. K¢ 2021 2020
Naklady pristich obdobi 2 0
CELKEM 2 (0]
Naklady pristich obdobi tvofi Uhrady registrace domény ve vysi 2 tis. K¢.
6.6 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2021 2020
Zavazky vici dodavatelim 0 138
Zuctovani se zaméstnanci - mzdy 120 102
Zdravotni a socidlni pojisténi 61 55
DPFO + srazkova dan 13 18
Jiné zavazky 133 0
Dohadné polozky pasivni 190 72
CELKEM 517 385

Dohadné polozky pasivni jsou ke konci sledovaného obdobi tvofeny naklady na audit ve vysi 85 tis. K¢ (2020: 72 tis. K¢),
naklady na obhospodarovani ve vysi 35 tis. K¢ a dohadnymi poloZzkami na ekonomické poradenstvi ve vysi 70 tis. K¢.

6.7 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ 2021 2020
Rezerva na nevycerpanou dovolenou 21 18
Rezerva na dané 151 0

CELKEM

Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozZek:

Rezerva na opravy Rezerva nadané Rezervy na Rezervy Opravné

majetku rizika a ztraty ostatni polozky k

pohledavkam

Zustatek k 1. lednu 2021 0 0 0 18 0
Snizeni 0 0 0 0
Zvyseni 0 151 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2021 0 151 0 21 0

6.8 ZAKLADNI KAPITAL
K 31.12. 2021 eviduje Investi¢ni spole¢nost zakladni zapisovany kapitdl ve vysi 4 000 tis. K¢.

Zakladni kapitdl je tvofen 100 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 40 000 K¢.

6.9 KAPITALOVE FONDY

Spolec¢nost ke konci sledovaného obdobi eviduje zlstatek na uctu Kapitalovych fondl ve vysi 1 600 tis. K¢. Jednd se
o priplatky mimo zadkladni kapital.
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6.10 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZiCH OBDOBI

Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych ziski nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi jsou nerozdélené zisky z pred-
chozich obdobi a zisky/ztraty z oduétovani kapitalovych financénich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych zisk(i a neuhrazenych ztrat:

tis. K¢ 2021 2020
Zustatek nerozdélenych ziskd/ztrat k 1.1. 0 0
Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziskd/ztrat z vysledku hospodafeni minulého roku -1267 0
Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziski/ztrat spojené s oducétovanim financnich aktiv 0 0

CELKEM K 31. 12. -1 267 0

Investi¢ni spole¢nost v béZném ucetnim obdobi 2021 dosahla kladného vysledku hospodareni ve vysi 1 880 tis. KC. Statutarni
organ navrhuje vysledek hospodateni za U¢etni obdobi investi¢ni spole¢nosti prevést na uéet nerozdéleny zisk z minulych
ucetnich obdobi v plné vysi. Vysledek hospodareni ucetniho obdobi roku 2020 byl v plné vysi pfeveden na neuhrazenou
ztratu z minulych Gcetnich obdobi.

47



—~

TILLER

7.1 FINANCNi NASTROJE

Investi¢ni spolecnost za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykdzané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku
nebo ztraty nebo v ostatnim Uplném vysledku:

Ocenéné realnou hodnotou
Ocenéné nabéhlou
hodnotou

do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty

dluhové nastroje kapitalové povinné urcena
nastroje
Financni aktiva
Vynosy z Urokl a podobné 167 0 0 0 0
vynosy
Naklady na poplatky a -1 0 0 0 0
provize
Zisk nebo ztrata z finan¢nich 166 0 0 0 0
aktiv
7.2 C1sTY GROKOVY VYNOS
tis. K¢ 2021 2020
Vynosy z troku 167 129
z Uvérl a zapujcek 167 129
Cisty Grokovy vynos 167 129
Spolecnost eviduje vynosy z urokll z poskytnutych tveéra.
7.3 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2021 2020
Vynosy z poplatkt a provizi 5993 1350
ostatni 5993 1350
Naklady na poplatky a provize -1 -1
ostatni -1 -1
Celkem 5992 1349
Spolecnost eviduje vynosy z poplatkd a provizi za obhospodarovani fondd.
7.4 OSTATNi PROVOZNi NAKLADY A VYNOSY
tis. K¢ 2021 2020
Ostatni provozni vynosy 1 45
Ostatni provozni naklady -7 -1
Celkem -6 a4

Ostatni provozni naklady jsou z titulu naklad(l na reprezentaci ve vysi 7 tis. K¢ (2020: 1 tis. K¢).
Ostatni provozni vynosy jsou tvoreny preplatky ze zdravotniho pojisténi.

Ostatni provozni vynosy minulého obdobi byly tvoreny pfispévkem na program Antivirus.
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7.5 SPRAVNi NAKLADY

tis. K¢ 2021 2020
Naklady na zaméstnance a ¢leny statutarnich orgdn a dozorci rady 2294 1517
Ndaklady na odmény statutarniho auditu 85 73
- Danové poradenstvi 10

- Administrativni sluzby 394

Propagace a reklama 15 35
Odmeéna za vykon administrace 421 487
Poradenské a konzultacni sluzby 852 0
Ostatni spravni naklady 48 660
Celkem 4119 2772

Uplata za vykon ¢innosti Administratora, kterou vykonavé spoleénost AVANT investiéni spole¢nost, a.s., jeji vyse, zptsob
vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o administraci.

Ostatni spravni naklady jsou tvoreny naklady na zdkonné pojisténi ve vysi 6 tis. K¢, ostatni dané 17 tis. K¢, spotfeba materidlu
a ostatni spravni ndklady 25 tis. K¢.

V roce 2020 byly ostatni spravni naklady tvofeny zejména naklady na administrativni sluzby ve vysi 212 tis. K¢, poradenské

a konzultacni sluzby ve vysi 270 tis. K&, ndklady na propagaci a reklamu ve vysi 129 tis. K&, ndklady na spotfebu materialu
ve vysi 25 tis. K¢

Naklady na zaméstnance a ¢leny statutarnich organti a dozoréi rady

tis. K¢ 2021 2020
Odmeény ¢lend statutarnich organt 0 88
Mzdy a odmény zaméstnancl podilejicich se na fizeni Gcetni jednotky 1745 1073
Socidlni ndklady a zdravotni pojisténi z toho: 589 356
Celkem 2294 1517
jednotky 2021 2020
Pramérny pocet zaméstnancl 4 4

Pocet ¢len( statutarniho orgédnu

Pocet ¢lent dozordi rady

w O o
w O K

Pocet administrativnich pracovnikd
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7.6 SPLATNA DAN z PRiIMU
tis. K¢ 2021 2020
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZzné Cinnosti pred zdanénim 2 031 -1267
Danové neodcitatelné naklady 10 0
Zaklad dané 2 041 0
Zohlednéni dariové ztraty minulych let -1 248 0
Zaklad dané po odecteni darfiové ztraty 783 0

Dan vypoctena prfi pouZiti sazby 19 % 151

Na ocekavanou vysi dané z pfijmu pravnickych osob za sledované obdobi je v Ucetnictvi vytvorena rezerva ve vysi 151 tis.
KE. Tato rezerva je v rozvaze vykdzana na pozici 6 b Rezerva na dané ve vysi 151 tis. KE. Zaplacené zdlohy na dan z pfijmu
pravnickych osob ¢ini k rozvahovému dni vysi O tis. K¢.

(=}

NiZze uvedenad tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z prijm:

Rezerva na dan z Splatna danz  Odlozena dan Celkem
pFijmu pFijmu
Zustatek k 1. lednu 2020 0 0 0 0
Zruseni/Uprava dané z ptijm0 z minulych let 0 0 0 0
Tvorba dané z pfijmd v icetnim obdobi 151 0 0 151
Zustatek k 31. prosinci 2020 151 0 0 151

50



8. VYNOSY PODLE GEOGRAFICKEHO CLENENI

Investi¢ni spole¢nost provozuje svou &innost pouze na tzemi Ceské republiky.
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9. PODMINENA AKTIVA, PODMINENE ZAVAZKY A PODROZVAHOVE POLOZKY

tis. K¢ 2021 2020
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 725551 819 704

Investi¢ni spole¢nost k rozvahovému dni vykazuje vysi hodnoty prevzaté k obhospodarovani, a to ve stejném ocenéni,
v jakém jsou vykdazany v aktivech jednotlivych investi¢nich fond(.
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10. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA
10.1 RizENi RIZIK
Cinnost Investi¢ni spole¢nosti je vystavena rliznym finanénim rizikim, zejména:
o trznimu riziku (véetné urokového rizika redlné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tok(, ménového rizika

a cenového rizika),
. uvérovému riziku;
. a riziku likvidity.

Investi¢ni spolecnost je rovnéz vystavena provoznim rizikim, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych
papird drzenych v Uschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. PrestoZe existuje vhodny pravni rdmec,
ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papir( drZenych custodianem, v pfipadé jeho selhani mlzZe byt schopnost
Investi¢ni spolecnosti prevadét cenné papiry docasné snizena.

Strategie fizeni rizik Investi¢ni spolecnosti se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Investi¢ni
spolecnost vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na financ¢ni vykonnost Investi¢ni spolec¢nosti.

Investi¢ni spolecnost pouziva rizné metody k méreni a fizeni rGznych druh( rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.
10.2 EXPOZICE A KONCENTRACE RIZIK V TIS. KC

Investi¢ni spolecnost je v ramci skladby svého majetku vystavena zejména nasledujicim rizikiim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

BéZné ucty kreditni UniCredit Bank 6348 92,0 %
BéZné ucty Celkem 6348 92,0 %
Obchodni a jiné pohledavky kreditni 552 8,0 %
Ostatni kreditni 2 0,0%
Celkovy soucet 6 902 100,0 %

Investi¢ni spolecnost sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. bézné ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté uvéry, nemovitosti, obchodni pohledavky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka urcita
rizika, jejichZ koncentraci Investi¢ni spolecnost vycisluje jako podil souctu ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do dané
skupiny na celkové sumé aktiv Investi¢ni spolec¢nosti.

10.3 IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE PORTFOLIA MAJETKU INVESTICNi SPOLECNOSTI
10.3.1 TRZNi RIZIKO (STUPEN VYSTAVENI INVESTICNi SPOLECNOSTI RIZIKU: VYSOKY)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Investi¢ni spole¢nosti, zmén trznich
podminek zplsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investiCnich nastrojd v majetku Investi¢ni
spolec¢nosti. Investicni spolecnost muiZe u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v dasledku vykyvd na financnich trzich
a zvysSené volatility utrpét znacné ekonomické ztraty.

10.3.2 RIZIKO LIKVIDITY (STUPEN VYSTAVENi INVESTICNi SPOLECNOSTI RIZIKU: NiZKY)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zarueno véasné a pfimérené zpenéZeni dostatecného
mnoizstvi aktiv uréenych k prodeji. V pripadé potreby promptni pfemény aktiv v majetku Investi¢ni spolec¢nosti nebo
Nemovitostnich spolecnosti ¢i jinych spolecnosti, jejichz podily tvofi soucast majetku Investicni spolecnosti,
do penéznich prostredkl mlze byt potom urcita transakce zatizena dodate¢nymi transakénimi naklady nebo ji nelze provést
v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku.
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Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zdvazk( Investi¢ni spole¢nosti (v tis. K¢):

Vazeny Do 1 roku Nad 1 az5 let Nad 5 let Celkem
primér efek-

tivni urokové

sazby
Ostatni pasiva 517 517
Celkem k 31. 12. 517 517

Investi¢ni spolecnost je schopna dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zdvazk( vici nespfiznénym subjektiim a tyto
povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Investi¢ni spolecnost snazi udrzovat dostatecny objem penéz
a penéznich ekvivalentd, ridit splatnost zavazk( se splatnosti pohledavek.

10.3.3 RIZIKO NIZSi LIKVIDITY NEMOVITEHO MAJETKU (STUPEN VYSTAVENI INVESTICNi SPOLECNOSTI RIZIKU: STREDNI)

Riziko spojené s moZnosti nizsSi likvidity Nemovitosti nabyté za Gcelem jejiho dalSiho prodeje. Do
Fondu nebo Nemovitostnich spolecnosti, jejichz podily tvofi soucdst majetku IS, mohou byt za stanovenych
podminek nabyvany Nemovitosti za uc¢elem dalSiho prodeje nebo muZe dojit k situaci, Ze z divodu zachovani minimalniho
podilu likvidnich aktiv v majetku IS bude muset byt Nemovitost z majetku prodana. Nemovitosti jsou obecné méné likvid-
nim druhem majetku. V konkrétnim pripadé se muzZe byt obtiZzné realizovat prodej Nemovitosti v poZadovaném ¢asovém
horizontu za pfimérenou cenu. Takova situace muze vyustit v prodej za nizsi cenu, nez na kterou byla Nemovitost v majetku
IS ocenovana. To se projevi ve sniZzeni hodnoty majetku IS.

Vzhledem k soucasné situaci na trhu realit v Ceské republice Ize konstatovat, e riziku niz$i likvidity jsou vystaveny pouze
nemovitosti specifického Ucelu nebo nemovitosti umisténé ve specifickych lokalitach.

10.3.4 RIZIKO SPOJENE S INVESTICEMI DO NEMOVITOSTi (STUPEN VYSTAVENI INVESTICNi SPOLECNOSTI RIZIKU: NizKY)

Obecné u investic do nemovitosti, na kterych vaznou zastavni nebo jind prdva tretich osob, riziko nedostatecné
infrastruktury potfebné k vyuZivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocenovani nemovitosti. Nabyva-li IS do svého
majetku pfimo ¢i prostfednictvim nemovitostni spolecnosti nemovitosti (konkrétné stavby) vystavbou, existuje riziko
jejich vadného prip. pozdniho zhotoveni, v duasledku ¢ehoz muze IS vzniknout Skoda. Vzhledem k povaze
majetku existuje rovnéz riziko zniceni takového aktiva, at jiz v disledku jednani tfeti osoby ¢i v disledku vyssi moci.

10.3.5 RIZIKO ZIVELNiCH SKOD NA NEMOVITOSTECH V PORTFOLIU (STUPEN VYSTAVENI INVESTICNi SPOLECNOSTI RIZIKU:
NizKY)

Riziko Zivelnich skod na nemovitostech v portfoliu IS nebo nemovitostni spolecnost, jejichz podily tvofi sou¢ast majetku IS.
V disledku Zivelni udalosti, napf. povodné, zaplav, vybuchu plynu nebo pozaru, mize dojit ke vzniku skody na nemovitosti
v majetku IS nebo nemovitostni spolecnosti, jejichZ podily tvori soucast majetku IS. To se negativné promitne na hodnoté
majetku IS. Toto riziko je ze strany IS standardné osetfovano prostfednictvim pojisténi nemovitosti proti Zivelnym
pohromam.

10.3.6 UVEROVE RIZIKO (STUPEN VYSTAVEN{ INVESTIENT SPOLEENOSTI RIZIKU: STREDNI)

Riziko spojené s neschopnosti splacet pfijaté avéry spocivajici v tom, Ze v pfipadé neschopnosti Investi¢ni spolec¢nosti nebo
Nemovitostnich spolec¢nosti ¢i jinych spolec¢nosti, jejichz podily tvori soucast majetku Investi¢ni spole¢nosti, hradit radné
a vcas dluhy, mlzZe dojit k jednorazovému zesplatnéni dluhi se sjednanym splatkovym kalendarem, nardstu dluht
o prislusenstvi v podobé Urokl z prodleni a ndkladd vériteld na jejich vymahani. Realizace tohoto rizika se mlze negativné
projevit v rlstu dluhd, které jsou soucasti majetku Investi¢ni spolecnosti, a poklesu hodnoty majetku Investi¢ni spolecnosti,
v krajnim pripadé muze vést k rozhodnuti o zruseni Investi¢ni spole¢nosti.
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Uvérové riziko Investi¢ni spole¢nosti plyne zejména:

z Uvérd a zapujcek poskytnutych Investi¢ni spolecnosti;
z pohledédvek postoupenych na Investi¢ni spolecnost;

z obchodnich pohledavek;

penéznich prostredkl uloZzenych u bank.

Uvérové riziko z uvérh a zapudjeéek poskytnutych Investiéni spoleénosti a z pohledavek postoupenych na Investi¢ni spole¢nost
je sniZovano provérovanim dluznikd v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim tizeni rizik
Investi¢ni spolec¢nosti jako obhospodarovatele Investi¢ni spolecnosti a prebirdnim externiho ratingu dluznik(l stanovenych
spolecnosti Czech Credit Bureau, a.s.

Informace, které Investi¢ni spole¢nost jako obhospodarovatel Investi¢ni spolecnosti vyuziva k fizeni Uvérovych rizik, mohou
byt nepresné a nelplné. | kdyz Investi¢ni spolecnost vyhodnocuje Uvérové expozice Investi¢ni spolecnosti, které povazuje
z pohledu Uvérového rizika za dalezZité, mlze se stat, Ze riziko Upadku dluznika muize vzniknout v dlisledku udalosti nebo
okolnosti, které lze téice predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni spolecnosti mize také selhat pfi ziskavani
informaci nezbytnych pro vyhodnoceni tvérového a obchodniho rizika protistrany.

Vystaveni Uvérovému riziku je také fizeno ziskanim kolaterdld a firemnich a osobnich zaruk. Pokud jsou avér nebo
pljcka poskytnuty spolecnosti, ve které je fond drzitelem majetkové uacasti s rozhodujicim vlivem, nemusi
fond pozadovat, aby tato spolecnost zajistila Uvér nebo pujcku s ohledem na existenci vzdjemného vztahu mezi
ovladajici a ovladanou osobou.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K¢ Uvéry Pohledavky Bézné ucty Ostatni Celkem
Standardni 0 0 6 348 554 6 902

Presmlouvané 0 0 0 0 0

Celkem k 31. 12. 0 0 6348 554 6 902

Stav obchodnich pohledédvek Investi¢ni spole¢nosti je pribézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostredky na bankovnich Gctech jsou uloZeny u UniCredit Bank, kterd je regulovanym bankovnim subjektem pod
dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostredk( je tak zanedbatelné/nizké.

10.3.7 RizIKO SELHANiI SPOLECNOSTI, VE KTERE MA INVESTICNi SPOLECNOST UCAST (STUPEN VYSTAVENi INVESTICNI
SPOLECNOSTI RIZIKU: STREDNI)

Riziko spojené s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Investicni spolecnost Ucast, spocivajici v tom, Ze takova
spolec¢nost muZe byt dotéena podnikatelskym rizikem. V dlsledku tohoto rizika muizZe dojit k poklesu trzni ceny podilu
v prislusné spolecnosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v pripadé upadku), resp. nemoznosti prodeje Ucasti v takové
spolec¢nosti.

10.3.8 RizIKO SELHANi NEMOVITOSTNi SPOLECNOSTI, VE KTERE MA INVESTICNi SPOLECNOST UCAST (STUPEN VYSTAVENI
INVESTICNI SPOLECNOSTI RIZIKU: STREDNI)

Rizika spojend s moznosti selhani Nemovitostni spole¢nosti, U&asti, na které tvoii souc¢ast majetku Investi¢éni spoleénosti.
V dlsledku tohoto rizika muZe dojit k poklesu trini hodnoty ucasti v Nemovitostni spolecnosti ¢i jejimu Uplnému
znehodnoceni (Upadek Nemovitostni spole¢nosti), resp. nemoznosti jejiho prodeje.
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10.3.9 MENOVE RIZIKO (STUPEN VYSTAVENI INVESTICNi SPOLECNOSTI RIZIKU: NizKY)

Ménové spocivajici v tom, Ze hodnota investice muzZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Investi¢ni spole¢nost muize
drzet investice i v jinych ménach, nez je jeho referencni ména a jejich hodnota tedy mlze stoupat nebo klesat v disledku
zmén ménovych kurzd. Nepriznivé pohyby ménovych kurzi mohou mit za nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni ménou Investi¢ni
spolecnosti je CZK a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné méné, je prepocitana, stejné tak jsou prepocitavany
zGstatky pohledavek a zavazkd, které z transakce plynou. Disledkem je vznik kurzovych rozdil s vlivem na celkovy vysledek
hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje financni aktiva Investi¢ni spolecnosti k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou
primarné zlstatky evidovany:

tis. K¢ v CZK v EUR v USD Celkem

Pohleddvky za bankami 6348 0 0 6348
Ostatni aktiva 552 0 0 552
Celkem k 31. 12. 2021 6 900 0 0 6 900

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni zavazky Investi¢ni spole¢nosti k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou
primarné zlstatky evidovany:

tis. K¢ v CZK v EUR v USD Celkem
Ostatni pasiva 517 0 0 517
Celkem k 31. 12.2021 517 0 0 517

Expozice Investi¢ni spole¢nosti na ménové riziko neni vyznamna.

10.3.10 UROKOVE RIZIKO (STUPEN VYSTAVENI INVESTIENT SPOLEENOSTI RIZIKU: STREDNI)

Investi¢ni spole¢nost je vystavena Urokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci ¢istého tirokového vynosu a hodnoty
finan¢niho aktiva v disledku pohybu trznich Grokovych mér. Investi¢ni spolecnost se vystavuje ucinklm kolisani prevladajici
urovné trznich urokovych sazeb na redlnou hodnotu financnich aktiv a penéznich tok(. Investi¢ni spolecnost nedrzi pUjcky.

Urokové riziko zmény redlné hodnoty je spojeno s finanénimi investicemi Investi¢ni spole¢nosti — majetkovymi Géastmi
a nemovitostmi. Jedna se o investice oceriované realnou hodnotou v Urovni 3, kdy znalci pfi odhadu realné hodnoty uvazuji
pfi pouZiti vynosové metody ocenéni také diskontni faktor, ktery vychazi z trini drokové sazby. Zména trzni drokové sazby
tak miZe mit dopad na zménu redlné hodnoty drZenych investic. Vice k ocenovani realnou hodnotou v nasledujici ¢asti
této zpravy.

Pohledavky Investi¢ni spolecnosti jsou splatné v kratkém obdobi a jejich ucetni hodnota aproximuje realnou hodnotu. Dopad
pfipadné zmény Urokové sazby na vysi redlné hodnoty pohledavek je zanedbatelny.

Investi¢ni spolecnost ma pfimou expozici viici zménam udrokovych sazeb na ocenéni svych urocenych aktiv a zavazkd. Avsak
mUZe byt také neprimo ovlivnén dopadem zmén uUrokovych sazeb na vynosy nékterych spole¢nosti, do kterych Investi¢ni
spolecnost investuje.

10.3.11 RIZIKO KONCENTRACE (STUPEN VYSTAVENI INVESTICNi SPOLECNOSTI RIZIKU: STREDNI)

Koncentrace pozic mlze Investi¢ni spole¢nost vystavit ztrdtdm, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky
mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Podle oborového clenéni ma Investiéni spolecnost
vyznamnou majetkovou/dvérovou expozici vicéi klientdm v sektoru nemovitosti a dale napfiklad (jiz vSak v mensim
poméru) vaci klientdm v sektoru sluzeb. Ke koncentraci rizika mlze dochazet nejen v ramci odvétvi, ale i v rdmci
transakci s danou protistranou. Podle zemi koncentruje Investi¢ni spolecnost Uvéry poskytnuté klientim zejména
v Ceské republice.
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10.3.12 RIZIKO ZVOLENE SKLADBY MAJETKU INVESTICNi SPOLECNOSTI (STUPEN VYSTAVENI INVESTICNi SPOLECNOSTI
RIZIKU: STREDNI)

Riziko zvolené skladby majetku Investicni spolecnosti spodivajici v tom, Ze i prfes maximalni snahu o bezpecné
obhospodarovani a diverzifikaci majetku Investi¢ni spole¢nosti mize Obhospodarovatelem zvolena skladba majetku vést
k vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu ristu hodnoty majetku Investi¢ni spole¢nosti ve srovnani s jinymi investicnimi
zarizenimi s obdobnymi investicnimi cili. Soucasné, zejména potom v pocatku existence Investicni spole¢nosti, mohou
jednotlivd aktiva Investiéni spoleCnosti predstavovat znacny podil na celkovém majetku Investicni spolecnosti,
a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva miZze mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice v Investi¢ni
spolec¢nosti.

10.3.13 RIZIKO NADMERNEHO VYUZiVANi PAKOVEHO EFEKTU INVESTICNi SPOLECNOSTi (STUPEN VYSTAVENI INVESTICNI
SPOLECNOSTI RIZIKU: NizKY)

Riziko nadmérného vyuZzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cilG
Investi¢ni spolecnosti a spociva v zesileném vlivu vyvoje trinich cen aktiv v majetku Investi¢ni spolecnosti na hodnotu

vy vy

Investi¢nich akcii a potencialné tak umozniuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vyssi ztraty.

10.3.14 RIZIKA SPJATA S CHYBNYM OCENENiIM MAJETKOVE HODNOTY (STUPEN VYSTAVENi INVESTICNi SPOLECNOSTI
RIZIKU: NizKY)

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Investi¢ni spole¢nosti znalcem, kdy v disledku chybného
ocenéni majetkové hodnoty v majetku Investi¢ni spolec¢nosti mize dojit k poklesu hodnoty majetku Investi¢ni spole¢nosti
po prodeji takové majetkové hodnoty. Riziko je oSetfeno tak, Ze Investi¢ni spole¢nost k ocenéni svych majetkovych hodnot
vyuziva certifikované odhadce.

10.3.15 RIZIKO JINYCH PRAVNICH VAD (STUPEN VYSTAVENI INVESTICNi SPOLECNOSTI RIZIKU: NizZKY)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Investi¢ni spolecnosti se mlze snizit v dlsledku pravnich
vad aktiv nabytych do majetku Investi¢ni spolecnosti nebo Nemovitostnich spolec¢nosti, jejichz podily tvofi soucast
majetku Investi¢ni spole¢nosti, tedy napriklad v dasledku existence zastavniho prava treti osoby, vécného brfemene,
najemniho vztahu, resp. predkupniho prava. Riziko je oSetfeno tak, Ze Investi¢ni spoleénost pred kaidym nabytim
majetkovych hodnot provadi pravni due diligence zamyslené investice.

10.3.16 OPERACNI RIZIKO (STUPEN VYSTAVEN{ INVESTICNi SPOLECNOSTI RIZIKU: NizZKY)

Dasledkem provozniho rizika maze byt ztrata vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které muze byt zapfi¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterd ma v uUschové nebo jiném opatrovani
majetek Investi¢ni spolecnosti.

Investi¢ni spole¢nost ¢eli mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich
a telekomunikacni infrastrukture. Investi¢ni spolecnost je zavisly na financénich, Ucetnich a jinych systémech zpracovani dat,
které jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mlzZe byt negativné ovlivnéna fadou problém{, jako je nefunkénost
hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni daleZitych IT systém(, Utoky pocitacovych hackert, pocitacovych vir(i, teroristické
utoky, a jiné. Investi¢ni spolecnost tak mizZe utrpét vyznamné financni ztraty, nesplnéni dluh( vaci klientdim, regulacnim
zasahUm a poskozeni reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které maze vzniknout v disledku chyby pfi realizaci,
konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné riziko muizZe vzniknout u transakci, které nebyly radné zaznamenany nebo
vyuctovany; regulatorni pozadavky v této oblasti se zvysily a o¢ekava se jejich dalsi rdst.

Investi¢ni spole¢nost mlze utrpét ztraty v dlsledku pochybeni zaméstnance Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodarovatele
Investi¢ni spolecnosti ¢i ¢lena organt Investi¢ni spolecnost. Podnikani Investi¢ni spole¢nosti je vystaveno riziku nedodrzeni
stanovenych zasad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodl zaméstnanct Investi¢ni spolecnosti ¢i ¢lend organ(
Investi¢ni spolecnosti. Tyto kroky by mohly vést k pradvnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k finanénim
Skodam. Ne vidy je mozné pochybenim predchdazet a opatfeni, ktera Investi¢ni spolecnost a Investi¢ni spole¢nost pfijima
za Ucelem prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vidy efektivni.
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10.3.17 RIZIKO POTENCIALNIHO STRETU ZAJMU (STUPEN VYSTAVENi INVESTICNi SPOLECNOSTI RIZIKU: STREDNI)

IS ma nastaveny postupy identifikace a fizeni stfetu zajm(, ¢imz je potencialni riziko minimalizovano.

10.3.18 RIZIKO VYPLYVAJICi Z VEREJNOPRAVNI REGULACE (STUPEN VYSTAVEN{ INVESTICNi SPOLECNOSTI RIZIKU: NizZKY)

Riziko vyplyvajici z verejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych hodnot
ve vlastnictvi Investi¢ni spolecnosti nebo Nemovitostnich spole¢nosti ¢i jinych spolecnosti, jejichz podily tvofi soucast
majetku Investi¢ni spolecnosti, zejména zavedeni ¢i zvyseni dani, srazek, poplatk(l ¢i omezeni ze strany prislusnych organa
verejné spravy.

10.3.19 RIZIKO VYPORADANI (STUPEN VYSTAVENI INVESTICNi SPOLECNOSTI RIZIKU: NiZKY)

Riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem Investicni spolecnosti nebo Nemovitostnich spolecnosti
¢i jinych spolecnosti, jejichZ podily tvofi soucast majetku Investi¢ni spole¢nosti, mize byt zmarena v dlisledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

10.3.20 RIZIKO SOUDNICH SPORU A SPRAVNICH SANKCi (STUPEN VYSTAVENI INVESTICNi SPOLECNOSTI RIZIKU: NiZKY)

V U¢etnim obdobi nebyla Spole¢nost ani ji obhospodaiované fondy Uéastnikem zadnych soudnich nebo rozhodéich spord,
které by se tykaly majetku Spolecnosti a ji obhospodarovanych fondd, kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 %
hodnoty majetku Spole¢nosti nebo fondt v Uéetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyla Spole¢nosti ani ji obhospodafované fondy Géastniky spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni,
které mohlo mit nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Spolec¢nosti a fondd.

Vyjma soudniho sporu fondd MKP SICAV, a.s., wincome capital SICAV, a.s., ZMJ SICAV, a.s., resp. jejich podfond (MKP,
podfond Mixed Assets ; wincome capital, podfond alfa; ZMJ, podfond Industry Investments, ZMJ, podfond Prudential Global
Fund a ZMJ, podfond RMC Properties) vici AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., kdy s ohledem na mozny narok ze strany fondd,
resp. podfondd se jedna o c¢astku v radu set tisic K¢ a dédle mozny narok ze strany AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. vici
fondlim, resp. podfondiim na odménu za adajnou administraci fond(, resp. podfondd v radu set tisic K¢.

10.3.21 OSTATNi IDENTIFIKOVANA RIZIKA:

Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:

o Riziko vztahujici se k odpovédnost vici tretim osobam, zejména povinnosti k ndhradé skody zplsobené pripadnym
poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Investi¢ni spolecnosti. Toto riziko se mlzZe projevit negativné
na hodnoté majetku Investi¢ni spolecnosti tim, Ze nahrada skody bude plnéna z majetku Investi¢ni spolecnosti, nebo

tim, Ze povinna osoba povinnost k nahradé skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch Investi¢ni spole¢nosti, nesplni;

o Rizika spojend s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Investi¢ni spolecnosti z divodd nesplnéni podminek
spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho predpisu;

o Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor mUizZe byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby ¢i poplatky

v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jeho? je darfiovym rezidentem, nebo jiného v dané
situaci relevantniho statu, ktery snizi ¢isty vynos jeho investice;
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Riziko poplatkl(l a srazek vyplyvajici z toho, Ze pripadné poplatky a srazky uplatiiované vici Investorovi mohou
ve svém dusledku snizit Cisty vynos jeho investice;

Riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, Ze v pfipadé, Ze Investor porusi smluvné prevzatou
povinnost, mlze byt vi¢i nému postupovano tak, Zze v disledku toho dojede ke snizeni Cistého vynosu jeho
investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sfére. Napriklad Investorovi, ktery nesdélil prislusné tdaje
ohledné své danové rezidence, mlize byt na protiplnéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni
danova sazba.

Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socidlni oblasti nebo
v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pripadé, Ze by nastala, mohla mit skutecny nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodarovatelem zohledniovana v souladu se zverejnénou politikou
zaClenovani rizik do procest investi¢niho rozhodovani.
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11. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

11.1 OsoBY OVLADAIJICi

Jméno ovladajici osoby: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

95 % neprimy podil (100 % primy podil spol. Maidavale, s.r.o.,
Zpusob ovladani: IC: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00
Praha 2)

Podil na hlasovacich pravech: 95 % primy podil

Spole¢nost Maidavale, s.r.o., ktera je vlastnikem 100 % podilu Spole¢nosti, poskytla v rozhodném obdobi Spolecnosti
priplatek mimo zakladni kapital v celkové vysi 650 tis. K¢.

Ve sledovaném obdobi vyuZila spolecnost Maidavale, s.r.o. ¢erpani Uvéru dle Smlouvy o Gvéru ze dne 03. 01. 2021
ve vysi 1 000 tis. K¢.

Uvér byl ke konci sledovaného obdobi splacen v pIné vysi.

1. ¢ervna 2020 uzaviela Spolecnost se spole¢nosti Meritia, s.r.o. (od 18. 12. 2020 Meritia consult, s.r.0.) Smlouvu o posky-
tovani administrativnich sluzeb.

V rozhodném obdobi vzniklo Spole¢nosti pInéni z titulu poskytovanych sluzeb ve vysi 363 tis. K¢.

100 % vlastnikem spole¢nosti Meritia consult, s.r.o. je spole¢nost Maidavale, s.r.o.

Dne 17.05.2021 doslo k uzavieni Smlouvy o vykonu funkce a obhospodarovéani se Spinnaker SICAV, a.s.

Dne 13.10.2020 doslo k uzavieni Smlouvy o vykonu funkce a obhospodarovani s STRL Group SICAYV, a.s.

31. fijna 2019 byla uzaviena Smlouva o poskytovani sluzeb — podpora procesu se spole¢nosti MERITIA management, s.r.o.
(pGvodni ndzev Management Advisory & Nominee). Hodnota poskytnutych sluzeb byla ve vysi 270 tis. K¢.

Zprava o vztazich s propojenymi (spfiznénymi) osobami je pfilohou vyrocni zpravy Spolecnosti.

11.2 ZALOHY, ZAVDAVKY, ZAPUJCKY, UVERY A ZAJISTENi POSKYTNUTE CLENUM RiDiCiCH A KONTROLNiCH ORGANU

Investi¢ni spole¢nost neposkytla Zadné zalohy, zavdavky, zapljcky a avéry ¢lenlm statutarniho organu ani ¢lenim dozorci
rady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.
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12. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Fond J&T Market Opportunities SICAV a.s. jiz neni od 1. 4. 2022 dale obhospodarovana spolecnosti TILLER investi¢ni
spolecnost a.s.

COoVID-19

Investi¢ni spolecnost posoudila ke dni vyhotoveni Gcetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané epidemie
nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku Spolec¢nosti a obhospodarované Fondy. Vedeni
spolecnosti na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Gcetni zavérky vyhodnotilo, Ze tyto udalosti nemaji vliv na
ucetni zavérku Spolecnosti a fondd.

Vliv ruské agrese vuci Ukrajiné

V souvislosti s okupaci Ukrajiny Ruskou federaci provedla Investi¢ni spole¢nost identifikaci hlavnich rizik, kterym muze
v této souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotila, zda neni ohroZen predpoklad nepretrzitého
trvani ucetni jednotky, jelikoZ Investi¢ni spole¢nost nevlastni Zadnd aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou
Cast investor(l z téchto destinaci.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:

- velké vykyvy na financnich trzich
- zvysSeni inflace
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude silna recese.

Dle informaci Ceské narodni banky (tiskovd zprava CNB ze dne 24.2.2022; ,Vyjadieni CNB k dopadim aktudlni situace
na Ukrajiné”) lze vsak jiz nyni oCekavat, Ze pfimy dopad na domdaci ekonomicky rist, ktery vyplyva z obchodnich vazeb na
Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Diivodem je jejich velmi nizky podil na vyvozu zbo#i a sluzeb z CR (v p¥ipadé Ruska 2,3 %
a v pfipadé Ukrajiny 1 %). Kratkodobé Ize nicméné predpokladat celkové proinflacni dopady konfliktu zejména
prostfednictvim vyssich cen ropy, zemniho plynu a zprostfedkované i dalSich energii. Stejnym smérem bude na cenovou
hladinu kratkodobé plsobit kurz koruny, ktery je ve srovnani s predpoklady zimni progndzy aktudlné slabsi.

28. Unora 2022 byla do Obchodniho rejstfiku zapsdna zména sidla Fondu na Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2.

Sestaveno dne: 29. 4. 2022

ay=

[~
WGy JZ
Ing. Dusan Klimes, MSc

Predseda predstavenstva
TILLER investi¢ni spolec¢nost a.s.
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PRILOHA C. 3 - ZPRAVA 0 vZTAZICH ZA UCETN{ OBDOBI (552 70k
ZPRAVA O VZTAZICH ZA UCETNI OBDOBI

OD 1.1.2021 DO 31. 12. 2021

A) VZTAHY MEZI OSOBAMI DLE UST. § 82 ODST. 1 ZOK (UST. § 82 ODST. 2 PisM. A) AZ ¢) ZOK).

Ovladana osoba: TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
ICO: 086 08 733
Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

B) ULOHA OVLADANE OSOBY VE STRUKTURE VZTAHU MEZI OSOBAMI DLE UST. § 82 ODST. 1 ZOK.

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfiovani svych
podnikatelskych aktivit.

OSOBA OVLADAIJICI

Ing. Dusan Klimes, MSc.
Datum narozeni: 31.10. 1980
Bytem: Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

drzi drzi 95% neprimy podil na Ovladané osobé prostfednictvim 95% podilu na
Zpusob ovladani: spole¢nosti Maidavale, s.r.0., ICO: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto,
120 00 Praha 2.

OsOBY OVLADANE STEJNOU OVLADAJICi 0SOBOU

Client RM management, s.r.o.

1¢o: 107 96 380

“ Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

nepfimo prostiednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti Maidavale,
s.r.o., ICO: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, kterd
Zpusob ovladani: vlastni 100% podil na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o.,

ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti Client RM management,
S.I.0.

Client RM finance, s.r.o.
107 96 231

Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

nepfimo prostiednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti Maidavale,
s.r.o., 1€0O: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 100% podil na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o.,
ktera vlastni 99% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Client RM finance, s.r.o.

Zpusob ovladani:
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Tellus-SPK, s.ro.

1¢o: 107 95 898

“ Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

nepfimo prostiednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 100% podil na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o.,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Tellus-SPK, s.r.o.

Zpusob ovladani:

itanez 10, as.

1¢o: 093 15 161

T :io'sks 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
Zpusob ovladani: s.r.o., ICO: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spolec¢nosti Itanez 10, a.s.

Nazev osoby: Maidavale, s.r.o.
1I€o: 035 43 285
Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Zpusob ovladani: pfimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o.

Nazev osoby: MERITIA consult, s.r.o.
I€o: 27412 342
Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

nepfimo prostiednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti Maidavale,
Zpusob ovladani: s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti MERITIA consult, s.r.o.

MERITIA finance, s.r.o.
097 81552
IS o5 11/6, Nové Misto, 120 00 raha 2

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
Zpusob ovladani: s.r.o., ICO: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 100% podil na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti MERITIA finance, s.r.o.

Sentencia, .r.o.
28224817

Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
Zpusob ovladani: s.r.o., 1C0: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Sentencia, s.r.o.

MERITIA management, s.r.o.

05086 418

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

neprimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
Zpusob ovladani: s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o.
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Nazev osoby: Tellus-H s.r.o.

1¢o: 048 17 419

I -2 sk: 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Zpusob ovladani: s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 100% podil na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Tellus-H, s.r.o.

Tellus PRO, s.r.o.
— 07380330

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2
Zpusob ovladani: s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Tellus-PRO, s.r.o.

TILO CarServices, s.ro.
— 048 17 401

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
Zpusob ovladani: s.r.o., ICO: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti TILO CarServices, s.r.o.

FYMC.czs.ro.
066 22 445

Tusarova 1266/11, HoleSovice, 170 00 Praha 7

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
Zpusob ovladani: s.r.o., 1C0O: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spole¢nosti FYMC.cz s.r.o.

STRL Group SICAV, a5
— 09588 736

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

neprimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
Zpusob ovladani: s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spole¢nosti STRL Group SICAV, a.s.

Spinnaker SICAY, as.

108 36 403

“ Lazarské 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
Zpusob ovladani: s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Spinnaker SICAV, a.s.

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
Zpusob ovladani: s.r.o., ICO: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti K-FIN Accounting, s.r.o.
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Tellus-N, s.ro.

— 24287 334
“ Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

neprimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
Zpusob ovladani: s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
vlastni 99,86% podil na zdkladnim kapitalu spole¢nosti Tellus-N, s.r.o.

Tellus-S, s.r.o.

476 17 055

“ Pribinova 25, 811 09 Bratislava, Slovenska republika

pfimo prostfednictvim 100% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Tellus-S, s.r.o.

ForeverYoungMedicalCenter s.r.o.
_ 05019 818
Tusarova 1266/11, HoleSovice, 170 00 Praha 7

neprimo prostrednictvim 95 % podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti Maidavale,
s.r.o., ICO: 035 43 285, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, ktera
Zpusob ovladani: vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Sentencia, s.r.o., ICO: 282 24 817,
se sidlem Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3, ktera vlastni 100 % na zakladnim
kapitalu spolec¢nosti ForeverYoungMedicalCenter s.r.o.

C) ZpUSOB A PROSTREDKY OVLADANI
Ovladajici osoba uZiva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovladané osobé
prostiednictvim valné hromady, ¢imzZ primo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou osobu.

D) PREHLED JEDNAN{ UEINENYCH v UEETNIM OBDOBI, KTERA BYLA UCINENA NA POPUD NEBO V ZAJMU OSOB

DLE UST. § 82 ODST. 1 ZOK (UST. § 82 ODST. 2 Pism. D) ZOK)
V Uéetnim obdobi nebyla u¢inéna 7adna jednani uéinéna na popud nebo vzdjmu osob dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
(ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

E) PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI DLE UST. § 82 oDsT. 1 ZOK
(usT. § 82 ODST. 2 Pism. E) ZOK)

Plnéni
obdrzené

Protistrana Smluvni typ Datum uzavieni  Plnéni poskytované

Ekonomicka, personal-
Srvnlouva o poskytovanlo 31.10. 2019 ni pod?ora zajisténi
sluzeb — podpora procest vybaveni a IT a techno-
logické podpory

MERITIA management, s.r.o.
(pUvodni nazev Management &
Advisory & Nominee)

Odména

Zajisténi administra-
1.6.2020 tivniho chodu Odména
a podpory uZivatele

MERITIA consult, s.r.o. Smlouva o poskytovani
(pUvodni nazev Meritia, s.r.0.) administrativnich sluzeb

Smlouva o vykonu funkce a

. L 13.10.2020 Odména
obhospodarovani

STRL Group SICAV, a.s.

Smlouva o vykonu funkce a

Y 17.05.2021 Odména
obhospodarovani

Spinnaker SICAV, a.s.
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E) PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI DLE UST. § 82 0DST. 1 ZOK
(usT. § 82 ODST. 2 Pism. E) ZOK) — pokracéovdni tabulky

Plnéni

Protistrana Smluvni t Datum uzavieni PInéni poskytované . .
yp posky obdrzené

Smlouva o poskytnuti
Maidavale, s.r.o. pfiplatku mimo zakladni 1.1.2021 Priplatek
kapital spole¢nosti

Smlouva o poskytnuti
Maidavale, s.r.o. priplatku mimo zakladni 29. 3.2021 Priplatek
kapital spole¢nosti

F) POSOUZENI, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA (UST. § 82 ODST. 2 PisM. F) ZOK)
Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK Zadna ujma.

G) HODNOCENI VZTAHU MEZI OVLADANOU OSOBOU A 0SOBOU OVLADAJICi, RESP. 0SOBAMI DLE UST. § 82 oDST. 1 ZOK
(usT. § 82 ODST. 4 ZOK)

Ovladand osoba je investi¢ni spolecnost v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolec¢nost jako statutdrni orgdn nemfze
byt pfimo vdzana pokyny akcionar(i ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale primarné ma povinnost odborné
péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti, kdy moZnost ovlddajici osoby zasahovat do fizeni ovladané
osoby je pouze nepfima prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu
pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot efektivné
nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

PROHLASEN{ PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI

Pfedstavenstvo Spole¢nosti timto prohlasuje, Ze:

informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji z vlastni ¢innosti
predstavenstva ovlddané osoby anebo které si predstavenstvo ovlddané osoby pro tento Gcel opatfilo z vefejnych
zdrojl anebo od jinych osob;

s3]

predstavenstvu ovladané osoby nejsou znamy Zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti zpravy o vztazich ovladané
osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.

Funkce: predseda predstavenstva TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
Dne: 30. 3. 2022
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PODPIS:
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