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Pouzite
ZKratky

AIFMR

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €.
231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se
doplriuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné
podminky provozovani c&innosti, depozitare,
pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni
pozdéjSich predpisl

AVANT IS

AVANT investiéni spolegnost, a.s., ICO:
27590 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle,
140 00 Praha 4

CNB

Ceskéa narodni banka

Fond

wincome capital SICAV, a.s., ICO: 077 77 183,
se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00
Praha 2

IAS/IFRS

Mezinarodni standardy UCetniho vykaznictvi
pfijaté pravem Evropské unie

Fondovy
kapital

Hodnota majetku v podfondu snizena o hodnotu
dluht v podfondu ve smyslu § 191 odst. 6 ZISIF,
pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji
majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti,
které byly jako Cast jméni Fondu uCetné a
majetkové oddéleny a zahrnuty do podfondu
vytvofeného Fondem ve smyslu ust. § 165 odst.
1a2ZISIF.

ISIN

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirQ
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LEI

Legal Entity Identifier (blize viz
https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-
sluzby/lei-legal-entity-identifier/prideleni-lei)

y n A\ 4 I 4
Ostatni jmeni
Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti

majetku a dluht Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti
ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF

OZ

Zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve
znéni pozdéjsich predpisl

Podfond

Podfond vytvofeny Fondem s nazvem ,wincome
capital, podfond alfa®, NID: 75161222

TILLER IS

TILLER investiéni  spoleénost a.s., ICO:
086 08 733, se sidlem Lazarska 11/6, Nové
Mésto, 120 00 Praha 2

VoBUP

Vyhlaska ¢&. 244/2013 Sb., o bliz& Upravé
nékterych pravidel zakona
0 investiCnich spoleCnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu

wincome capital, podfond alfa

Vyrocni
zprava
Uéetni obdobi

Obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

ZISIF

Zakon ¢. 240/2013 Sb.,, o investi¢nich
spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjSich predpisl

ZOA

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni
pozdéjSich predpisl

ZOK

Zakon ¢. 90/2012 Sb.,, o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zakon
0 obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich
predpist

ZoU

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdejsich predpisl

Srovnavacim obdobim ve vykazu o finan¢ni situaci, ve vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Uplného
vysledku, ve vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici poslednim dnem

pfedchoziho ucetniho obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostaéujioi,informace tak, aby investor radneé porozumél veskerym
vyznamnym zmenam v hodnotach a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.

Vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvari podfondy jako Ucetné a majetkoveé oddélené casti jmeni
Fondu. O majetkovych pomeérech podfondd, jakoz i o dalSich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak,
Ze umoznilo sestaveni U¢etni zaverky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Za Fond i jeho podfond je

sestavena Vyrocni zprava.


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier/prideleni-lei
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier/prideleni-lei

Zakladni
udaje o
Fondu a
Podfondu




Néazev Fondu
Sidlo

ICO

Misto registrace
Vznik Fondu

Doba trvani Fondu

Typ Fondu a jeho pravni forma
Pravni rezim

Zemé sidla Fondu

Telefonni Cislo a webové stranky
Obhospodarovatel

Poznamka

Administrator

Poznamka

Podfond
NID Podfondu
LEI Podfondu

Vznik Podfondu:

Vy&e fondového kapitalu Fondu:

Vyse fondového kapitalu Podfondu:

Zakladatelské akcie
Podoba
Forma

Jmenovita hodnota
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wincome capital SICAV, a.s.
Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

077 77183

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, sp. zn. B 24102

8.1.2019

doba neurcita

Fond kvalifikovanych investor( dle ust. § 95 odst. 1 pism. a)
ZISIF v pravni formé& akciové spolec¢nosti s proménnym
zakladnim kapitalem

Fond se pfi své Cinnosti fidi pravnimi predpisy vSeobecnée
zavaznymi v Ceské republice

Ceska republika

+420 267 997 795, avantfunds.cz

TILLER IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

AVANT IS

Administrator je opravnén presahnout rozhodny limit.
Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve
smyslu ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

wincome capital, podfond alfa
75161222
31570014WGNROTK2GP75

22.1.2019

1 tis. K& (k poslednimu dni U&etniho obdobi)
(z toho 1 tis. K zapisovany zakladni kapital)
52 374 tis. K& (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)

listinny cenny papir
na jmeno

kusove



Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Noveé vydané

Odkoupené

Investi¢ni akcie A

Podoba

Forma

Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Pi'evoditelnost

ISIN

Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmeény v Ugetnim obdobi

Noveé vydané

Odkoupené

Investiéni akcie Z

Podoba

Forma

Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené
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nejsou vefejné obchodovatelné

prevoditelnost je omezena

CZ0008043742
1000 ks

0 ks v objemu 0 tis. KC

0 ks v objemu 0 tis. K&

zaknihovany cenny papir v evidenci spolec¢nosti CYRRUS,
a.s.

na jmeéno
kusové

nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008043767
44 478 190 kusU

7481 190 ks v objemu 8 000 tis. K&
20 000 000 ks v objemu 20 000 tis. K¢

zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti CYRRUS,
a.s.

na jméno
kusoveé

nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008043775
3 000 000 kust

0 ks v objemu 0 tis. KE

0 ks v objemu 0 tis. K&



Objektivni
zhodnoceni
vyvoje
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(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

Fond vytvari podfondy, jako uCetné a majetkové oddélené c&asti jméni Fondu. Fond zahrnuje
do podfondl majetek a dluhy ze své investicni Cinnosti. K podfonddm Fond vydava investi¢ni akcie.
O majetkovych pomérech podfondd, jakoz i o dalsich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo
sestaveni Ucetni zaverky za kazdy jednotlivy podfond. Veskera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondech.

Ucetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond. Jménim Fondu se pro ucely Vyrodni zpravy mysli
Ostatni jméni.

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitédlu Fondu,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodareni s Ostatnim jménim skoncilo v Ugetnim obdobi vykdzanym hospodafskym vysledkem
ve vysi 0 KC.

Prehled investi¢ni ¢innosti Podfondu

V pribéhu ucetniho obdobi Podfond provadél standardni investi¢ni Cinnost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikani Fondu a Podfondu je kolektivni investovani prostfedkl ziskanych od investord na zakladé
stanovenych investi¢nich ciltl a investi¢ni strategie Fondu a Podfondu. Investi¢nim cilem Fondu a Podfondu
jsou zejména investice do cennych papird prostfednictvim strategie stock-picking, ato zejména do
fundamentalné zdravych spole¢nosti, které z pohledu hodnotového investovani maji diouhodobé udrzitelnou
konkurencni vyhodu v daném sektoru se silnym rdstovym potencialem a atraktivni dividendovou politikou,
jakoz i do cennych papirl charakteristickych svym zaméfenim jako alternativni aktiva (napf. typu
zemeédélska plda, umélecka dila) jez vykazuji malou korelaci s vyvojem tradi¢nich aktiv finanéniho trhu.

Podfond své investice mize koncentrovat také do jinych aktiv na oportunistické bazi v pripadé, ze pomér
potencionalniho vynosu a rizika takové investice je atraktivni. Prostfedkem k dosazeni investi¢niho cile je
pofizovani podhodnocenych investicnich aktiv na zakladé fundamentalni analyzy za vyuziti trzni volatility a
dlouhodoba drzba koncentrovaného portfolia za Ucelem kapitalového a dividendového zhodnoceni.

Podfond pfi svém investovani bude vyuzivat i pfilezitosti na trzich spocivajicich ve vykyvech &i volatilité trhl
a jednotlivych investi¢nich nastroji, propadl trhi a jednotlivych investicnich nastrojl pfi disrupcich,
mimoradnych, krizovych ¢i distressovych situacich.

V priibéhu Ucetniho obdobi se Podfond pfi novych investicich zaméfil v ramci alokace aktiv na
rebalancovani portfolia slozeného z verejné obchodovatelnych akcii, zejména spoleCnosti Fresenius SE &
Co KGaA, Bayer AG a snizoval expozici vi¢i titulu CEZ, a.s.v ramci realizace ¢asti vynos( v souvislosti
s vyvojem trzniho kurzu.

Hlavnimi zdroji pfijmd Podfondu v U&etnim obdobi byly piijmy z Grokovych vynos(i depozitnich vkladi a
vynosl z realizace prodeje akciovych titulu.

V pfipadé prfizniveho ekonomického vyvoje a dostatku zdrojd pro kryti splatnych zavazkl Fond muze
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuje.

V souCasné dobé plati, ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Fond k dalSim vyznamnym investicim,
v&etn& o¢ekavanych zdrojd financovani. V prabéhu Ugetniho obdobi Fond nezaved! za4dné nové vyznamné
produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje zadna omezeni vyuziti zdroji jeho kapitalu, které podstatné ovlivnily nebo
mohly podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to ani nepfimo.



VYROCNI ZPRAVA 2022 — wincome capital SICAV, a.s.

wincome capital, podfond alfa

e) Finanéni prehled
Neinvesti¢ni Cast

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat finan¢ni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Dlouhodoba aktiva -

Kratkodoba aktiva 1

Aktiva celkem 1

Vlastni kapital 1

Dlouhodobé zavazky 0

Kratkodobé zavazky 0

Pasiva celkem 1
Podfond

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha €. 4 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat finan¢ni pozici Podfondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Investi¢ni aktiva 53 071
Kratkodoba aktiva 148
Aktiva celkem 53219

Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich

N 52 374
akcii
Dlouhodobé zavazky 0
Kratkodobé zavazky 845
Pasiva celkem 53219

f)  Prehled portfolia Podfondu

V této ¢asti je uveden pouze zékladni komentovany piehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich za Ugetni
obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zaverce v priloze €. 4 Vyrocni zpravy.

=
o
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Celkova aktiva

[o) _ 0,
Podfondu 76 084 53219 100 % 30,05 %
Penézni prostfedky 21342 6716 12,62 % -68,53 %
Akeie, podilove listy a 54 582 46 355 87,10%  -15,07 %
ostatni podily

Ostatni majetek 160 148 0,28 % -7,5%

Komentar k prehledu portfolia
Vyznamna hmotné dlouhodoba aktiva Podfondu jsou uvedena v priloze €. 4 Vyrocni zpravy.

Portfolio Podfondu k 31. 12. 2021 je tvofeno investicemi do investi¢nich fondl zamérenych na umelecka
dila, a to prostfednictvim podfondu Pro arte fondu Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. a ornou pdu skrze podfond Cesky fond pady fondu Cesky fond SICAV plc vykazuijici nizkou
korelaci s vyvojem na financnich trzich. Dale skrze akciové pozice do blue chips titull ze sektoru
agrochemického a farmaceutického, ¢i priimyslové technologie na americké a evropskych burzach. Doslo
k poklesu vykazaného objemu penéznich prostfedkl v souvislosti s realizaci odkupu investi¢nich akcii
Podfondu.

V priibéhu Ugetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika &i nejistoty, které by mély viiv na vysledky
hospodareni Podfondu.

g) Prehled vysledk( Podfondu

Ze zverejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha €. 4 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat financni vykonnost Podfondu
nasledujicimi udaji v tis. KE:

Vynosy z akcii a

e 2137 1992 -6,79 %
podild
Ostatni vynosy 910 839 -7,80 %
Vynosy celkem 3047 2831 -7,09 %
Spravni naklady 2867 2952 2,96 %
Ostatni naklady 18 465 2 483,33 %
Naklady celkem 2885 3417 18,44 %

Komentar k prehledu vysledk(

Nejvyznamnegjsim zdrojem vynost Podfondu byly urokové vynosy z terminovanych vkladd a vynosy
z prodeje akciovych titul. Dale se na vynosech Podfondu podilely i nerealizované vynosy z precenéni
majetku Podfondu.

V rozhodném obdobi nebyly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk Podfondu.

 —
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h) Prehled zakladnich finanénich a provoznich ukazatelt Podfondu

Hlavni finan&ni ukazatelé

NAV Podfondu 67 789 tis. K& 52 374 tis. K& -22,74 %
:stl?\(/)vy efekt — metoda hrubé hodnoty 81 % 89 % 9.88 %
::\I;:;go?/?kt — metoda standardni 112 9% 102 % 18,93 %
Nové investice (Upisy) 0 tis. K& 8 000 tis. K& N/A
Ukoncené investice (odkupy) 0 K¢ 20 000 K¢ N/A
Cisty zisk/ztrata -225 tis. K& -1 103 tis. K& 390,22 % %
Hodnota investicni akcie A 1,1002 K& 1,0668 K¢ -3,04 %
Hodnota investicni akcie Z 1,6914 K¢ 1,6401 K¢ -3,03 %

Komentar k hlavnim finanénim ukazateldm

NAV Podfondu — celkova hodnota Fondového kapitalu Podfondu, tj. celkova hodnota majetku Podfondu po
odecteni vSech dluhd Podfondu. NAV Podfondu je z90,6 % pfifazeno investorlm investujicim
do investi¢nich akcii A, a z 9,4 % investordm investujicim do investi¢nich akcii Z. Mira vyuziti pakového
efektu je relativné nizka, maximalni mira je dle statutu Fondu stanovena na 300 %.

i) Zdroje kapitalu Podfondu

Nasleduijici prehled udajd v tis. K& vyjadruje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitalu k poslednimu
dni Ugetniho obdobi.

Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich

; 52 374
akci
Cizi zdroje 845
Kratkodobé zavazky 845

Komentar ke zdrojim financovani

Investicni Cinnost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich akcii.
Cizi zdroje Podfondu jsou tvofeny zejména ostatnimi zavazky a zavazky z obchodniho styku. V ramci své
¢innosti neni Podfond nucen omezovat svou investi¢ni ¢innost z divodd nedostatku zdrojd kapitalu.
Pripadné vypadky ve financovani z ddvodd odkupU investiCnich akcii je schopen pokryt z externich zdrojd
nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv.

|zT
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J)  Vyvoj hodnoty investiCni akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty investicni akcie A
1,2200 K¢
71,2000 K&
1,1800 K¢
71,1600 K&
71,1400 K&
71,1200 K&
71,1000 K&
1,0800 K¢
71,0600 K&
71,0400 K&
1,0200 K¢

1,0000 K¢
31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022

Vyvoj hodnoty investicni akcie Z

2,5000 K¢

2,0000 K¢

1,5000 K¢

1,0000 K¢

0,5000 K¢

0,0000 K¢
31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

k) Informace o tom, jakym zplsobem a do jaké miry €innosti Fondu souviseji s hospodarskymi ¢innostmi,
které se kvalifikujf jako environmentélné udrZitelné

Podkladové investice Podfondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti, a to zejména z dlivodd, Ze trhy aktualné:

- nezohlednuji socialni a environmentalni naklady hospodarskych ¢innosti;

st
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- nedisponuji dostateCnym mnozstvim zverejriovanych informaci tykajicich se udrzitelnosti, a to jak v
soukromém, tak ve vefejném sektoru, coz muaze vést k informacni asymetrii ohledné vykonnosti
aktiv z hlediska jejich udrzitelnost; a

- neposkytuji dostate¢né informace o potencionalnich vyssich rizicich v disledku vyvoje sektorové
legislativy a nakladech na financovani a moznostech pfipadné verejné podpory environmentalné
udrzitelnych projekta.

V souvislosti s okupaci Ukrajiny Ruskou federaci proved! Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym mize v této
souvislosti Celit, a souCasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Za priblizné jeden rok od zahajeni konfliktu jiz byly nalezeny alternativy dodavek energii a surovin, nahradni
zdroje a prepravni a skladovaci kapacity a tepla zima 2022/2023 pomohly vyhnout se nedostatku plynu a
ropy a nasledné i snizit jejich ceny na trhu. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské fetézce
prokazaly urCitou miru odolnosti a flexibility vyporadat se s drazsimi energiim nebo sankcemi na Rusko
ovliviiujicimi toky zbozi a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:

- velké vykyvy na financnich trzich;

- zvySeni inflace;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz ddsledkem bude silna recese.

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku &i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investord z téchto destinaci.

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, ktera je vzhledem k malé a oteviené ekonomice a
geografické blizkosti k Ukrajiné pod silnym vlivem externich udalosti.

V navaznosti na rlst inflace, ktery nasledné zejména ve vychodni Evropé eskaloval z divodu cen energii az
vysi kolem 20 %, do$lo vroce 2022 krychlému rdstu urokovych sazeb. CNB byla jednou z prvnich
narodnich bank, ktera k rUstu pfistoupila, a dvoutydenni reposazba se z poc¢atecnich 0,25 % v kvétnu 2021
do konce roku 2021 dostala na 3,75 % a rust jesté zrychlila v roce 2022 az na 7,00 % od Cervna 2022.
Centralni banky v dalSich statech brzy nasledovaly a doslo ke zvySeni sazeb i v hlavnich ekonomickych
centrech ovlivriujicich celosvetovy trh, tedy v USA a EU. Cilem centralnich bank je boj proti inflaci, zejména
proti vzniku inflace dlouhodobé vysoké, a to i za cenu snizeni hospodéarské aktivity a spotrfeby domacnosti
a pfipadné vyvolani mirné recese, coz je postupné potvrzovano uverejiiovanymi odhady mezikvartalni
zmény HDP, kdy rast zpomalil a mnoho trhii se dostalo pobliz nulového ristu, a to véetné CR, kteréa
technicky spadla do mirné recese.

Recese v CR souvisi s velmi slabou spotiebitelskou poptavkou, coz dokladaji maloobchodni trzby, které
v roce 2022 meziro¢né klesaly po nadpolovi¢ni ¢ast roku. Slabost spotfebitelské poptavky je zplsobena
zejména poklesem reélnych mezd a vysokymi cenami energii v zimni topné sezong. Udaje tak celkové
nadale nasvédcuiji, ze spotrebitelé jsou ve svych vydajich velmi obezretni a stale Setfi na horsi Casy, resp.
nemaji rezervy na rostouci naklady. Rast urokovych sazeb s mirnym zpozdénim vedl krust sazeb
depozitnich, coz dale podporuje domacnosti v opatrném chovani, byt realné urokové sazby vlivem vysoké
inflace zUstavaji zaporné. Presto depozita a kvalitni dluhopisy zacinaji byt investi¢ni alternativou a rist
~bezrizikové" urokové sazby vede k ristu pozadovanych vynosu investic do aktiv rizikovych. Banky zvysily i
urokové sazby hypotécnich uverl a z druhé strany vzrostlé ceny stavebnich materiald a praci developerdm
brani ve vyraznéjSimu snizeni ceny novych bytl. VSechny tyto aspekty vedly k velkému snizeni objemu nové
poskytnutych hypoték a nasledné i prodeji a vystavbé bytd, resp. dalsich typt nemovitosti. Tyto faktory maiji
negativni vliv obecné& na podniky a ekonomickou aktivitu v CR, je v8ak predpoklad, ze zpomaleni bude mirné
a nebude dlouhé a ve svém disledku pomuze stabilizovat a nasledné snizit inflaci a poté i Urokové sazby,



VYROCNI ZPRAVA 2022 — wincome capital SICAV, a.s.

wincome capital, podfond alfa

coz posléze povede k oziveni investi¢ni aktivity. V souhrnu vSak v roce 2022 vzrostl ddraz na dostate¢nou
finanéni silu ekonomickych hracu a jejich rezerv — domacnosti i firem — a na potfebu obezretného nakladani
s rizikem.

Vliv na hospodareni Fondu je predevsim prostfednictvim zmény realné hodnoty majetku a zavazkd Fondu.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investori do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem na U¢et a jméno Podfondu maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na U¢et Podfondu. Lhita
pro vyplatu protiplnéni za odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka je ve Ihité
do 185 (sto osmdesati péti) pracovnich dni po skonceni kalendarniho ¢tvrtleti, v némz administrator obdrzel
zadost Investora o odkoupeni investi¢nich akcii.

Investi¢ni strategie / redlna hodnota investic Fondu

Investi¢ni strategii Podfondu jsou zejména investice do cennych papirll prostfednictvim strategie stock-
picking, a to zejména do fundamentalné zdravych spole¢nosti, které z pohledu hodnotového investovani
maji dlouhodobé udrzitelnou konkurenéni vyhodu v daném sektoru se silnym rdstovym potenciadlem a
atraktivni dividendovou politikou, jakoz i do cennych papirl charakteristickych svym zamérenim jako

alternativni aktiva (napf. typu zemédelska pdda, umélecka dila) jez vykazuji malou korelaci s vyvojem
tradi¢nich aktiv finan¢niho trhu.

Aktualni portfolio Podfondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné
Ize oCekavat, ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zvySeni pozadovanych urokovych
sazeb u dluhovych nastroji, coz mlze vést k dotasnému snizeni realné hodnoty dluhovych nastroji v
portfoliu Podfondu.

Celkovy objem investic Podfondu neni vyznamné alokovan v odvétvich, na které by mély silny dlouhodoby
dopad karanténni opatfeni, a to v souvislosti s diverzifikaci aktiv do vicero segmentl. Diverzifikaci je
zajisténa vyssi ochrana hodnoty majetku Podfondu v pfipadé selhani jednotlivych investic.

Objem portfolia umistény v sektorech, na které budou mit bezprostfedni vyznamny dopad epidemiologicka
opatfeni, nepfesahuje vyraznou expozici hodnoty aktiv Fondu. Podfond proto v cilovém investi¢nim
horizontu neoCekava vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z dlvodd pfimého dopadu
karanténnich opatreni.

Lze pfedpokladat, ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mudze negativné ovlivnit
redlnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by v8ak mel byt pouze docasny.

Investice Podfondu jsou dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajisténa vyssi ochrana hodnoty majetku
Fondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze oCekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty investic v
portfoliu.

Podfond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé pfeménit na penézni
prostiedky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Podfond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Aktualné neni zvazovana zména investi¢ni strategie Podfondu.

Likvidita Fondu

Bézné prijmy jsou generovany prevazne uroky z depozitnich vkladd, vynosy z prodeje investi¢nich cennych
papird v portfoliu Podfondu ¢i inkasem dividend.

Bézné prijmy Podfondu mohou z regulatornich diivodd zaznamenat kratkodoby ¢astecny vypadek. Vypadek
téchto pfijmd vSak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$sim objemu. Majetek Podfondu je dostatec¢né
likvidni.

Podfond disponuje dostatecnymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostatecnym zdrojim likvidniho majetku nejsou
ocekavany potize pfi kryti béznych nakladl Podfondu.
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Investicni strategie Podfondu je spojena s vySsi Urovni rizika a nelze tak eliminovat doCasny pokles hodnoty
investi¢nich akcii Podfondu. Do¢asny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky v8ak mUlze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Podfond vSak
disponuje dostate¢nymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkl investord.

V pfipadé, ze nebudou ziskany nové prostredky Upisem investic¢nich akcii, nové investice budou realizovany
pouze ve formé reinvestovani zdroju z béznych pfijmd a z prijma ukon&enych investi¢nich prileZitosti. Fond
nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s likviditou pfi realizaci
investicni strategie.

Hlavni potfebu likvidity Ize oCekavat z titulu odkupd investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Podfond
ucCinit nasledujici opatreni:

- zastaveni dalSi investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedkl z ukon¢enych investic;

- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- docasné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicU.

Podfond disponuje dostateénymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostfedkd.

Pi'edpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Gcetni
jednotky. Bezprostifedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocCekava mozny doCasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vSak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktualni likvidita Fondu je zajisténa, nebot velka cast majetku Fondu je umisténa v
likvidnich nastrojich. Pro FeSeni pfipadnych budoucich problémd s likviditou v pfipadé nadmérnych
pozadavkl na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veSkeré potfebné
sluzby zajistény.



Textova
cast VyrocCni
zpravy
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Po rozvahovém dni nedoslo u Fondu k zadné zméné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro naplnéni
ucelu Vyrocni zpravy.

Po rozvahovém dni nedoslo u Podfondu k zadné zméné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro
naplnéni ucelu Vyrocni zpravy.

V pribéhu aktualniho uc€etniho obdobi bude Podfond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou
ve statutu Podfondu formou selekce tituld vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia Podfondu
investicemi zejména do investi¢nich aktiv ve formé verfejné obchodovatelnych i privatnich investi¢nich
cennych papird.

Podfond v aktualnim Ucetnim obdobi rebalancuje portfolio, resp. snizilexpozici vici titulu Rolls-Royce
Holding plc v ramci realizace ¢asti vynosU v souvislosti s vyvojem trzniho kurzu.

Podfond bude primarné Celit zvySené volatilité na akciovych trzich a vykyvim ménovych kurzd &i urokovych
sazeb.

Fond nadale planuje upisovat primarné investicni akcie A. V ramci dividendové politiky Fond neplanuje
v roce 2023 za rok 2022 vyplatu dividendy ve vztahu k zadnému druhu akcii vydavanych k Podfondu.

V prlbéhu aktualniho ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem zvySena inflace a s tim
souvisejici celkovy pokles ekonomické aktivity s disledkem mozné silné recese a to v souvislosti s valkou
na Ukrajiné.

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi pretrvava riziko dopadd konfliktu na Ukrajing, jeho pfipadné dalsi
eskalace Ci roz&ifeni do jiné oblasti, kde rizikem je pfedevsim dopad na dostupnost a ceny surovin a energii,
pfipadné celosvetovy obchod. Byt byly od po¢atku konfliktu postupné nalezeny nahradni zdroje a pfepravni
a skladovaci kapacity a tepla zima 2022/2023 zejména v Evropé pomohla, jedna se alternativy drazsi a
potencionalné s nedostateCnou dostupnosti potfebného mnozstvi (omezeni a vy$Si nakladnost produkce,
pfepravy ¢i skladovani) i pro zimu prelomu let 2023 a 2024, zejména pfi vyskytu kumulace poptavky, napr.
z divodu nadprdmerné chladné zimy. Dopad na Fond by byl zejména kvUli moznému zvySeni inflace,
urokovych sazeb a snizeni koupé&schopnosti obyvatel a investic v ekonomice.

V prabéhu aktualniho Ucetniho obdobi bude pokracujicim vyznamnym rizikovym faktorem pokles
spotrebitelskych utrat a investic osob a firem s naslednym vyznamnym omezenim ekonomické aktivity
napfi¢ véemi sektory ekonomiky (vCetné primyslu a stavebnictvi), nizkym objemem novych hypoték a
souvisejicim prodejem a vystavbou bytl, poklesem HDP a zhorSenim ziskovosti firem. Rizikem je také rdst
defaultl a rdst kreditnich pfirazek s dopadem na realnou hodnotu majetku a dluh Fondu. Tento negativni
dopad bude vyvazovan postupné odeznivajicimi vypadky dodavatelsko-odbératelskych fetézcl po obdobi
uzaver kvlli COVID-19 a ocekavanym poklesem inflace s naslednym poklesem urokovych sazeb narodnich
bank; zlepseni vSak muze byt pomalejsi, nez je predpokladano. Pozitivneé z pohledu HDP také pasobi silny
trh prace, byt se sou¢asné jedna o proinflacni faktor.

Ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy existuje znaénd mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladd a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale dochdzi k vyvoji. Nelze proto s pozadovanou
presnosti stanovit ocekdvany dopad vySe uvedenych rizik na redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu,
resp. Podfondu.
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c) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Fond ani Podfond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v U&etnim obdobi do$lo k nabyti viastnich akcif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d) ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, Podfond, ani jeho dcefina spoleénost ani nikdo jiny jménem Fondu
akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informace olaktivitéch v oblasti ochrany zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst. 2
pism. e) ZoU)

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostfedi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jmeni Fondu nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho
prostfedi. Jelikoz je Podfond ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nema zadné zameéstnance,
proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.

f) Informace o tom, zda Fond mé pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond ani Podfond nema poboc¢ku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o &innosti obhospodarovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v U&etnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Ugetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni &innost dle
statutu Podfondu.

h) Identifikaéni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Podfondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto &innost vykonaval, v€etné struéného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou
2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Ing. Radek Hub

Dalsi identifikani idaje datum narozeni: 1984

Vykon &innosti portfolio
manazera pro Fond:
Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

celé Ugetni obdobi

Ing. Radek Hub mé vice jak 12 let profesni praxe a zkuSenosti ve financnich institucich, v oblasti
finan¢nich a kapitalovych trhl, investi¢niho poradenstvi a fizeni investi¢nich portfolii. Beéhem své kariéry
pusobil jako investicni specialista a privatni bankér v tuzemskych bankovnich domech, obchodnika s
cennymi papiry, a na pozici portfolio manazera fondl kvalifikovanych investord typu private equity, real
estate a development, cennych papirQ a alternativnich aktiv.

i) Identifikani idaje kaZzdého depozitaie Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Einnost depoz,itéFe
vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. b) VoBUP)

O
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Nazev Ceska spotitelna, a.s.

ICO 452 44 782

Sidlo Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000
Vykon €innosti depozitaie pro Fond celé Ugetni obdobi

j) Identifika¢ni udaje kazdé osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u této
osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1
pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. c) VoBUP)

V U&etnim obdobi nebyla takova osoba depozitatem povétena.

Investiéni akcie Cesky fond pady tridy B, fond Cesky fond SICAV plc, jsou evidovany u administratora
uvedeného fondu spole€nosti BOV Fund Services Limited, se sidlem 58 Zachary Street, Valletta, VLT 1130,
Malta.

k) IdentifikaCni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investiCni sluzby, ktera vykondvala Cinnost
hlavniho podptrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Udaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi Fond ani Podfond nevyuzival sluzeb hlavniho podptirce.

I) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a reélné hodnoty
na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. ) ZISIF a Pfilohou 2
pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 6 Vyro¢ni zpravy.

m) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo néaroku viastniki cennych papirll nebo
zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem, jestlize hodnota pfedmeétu sporu prevysSuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. Udaji o viech statnich, soudnich nebo rozhod¢ich
fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny viiv na finan&ni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaeni o tom, ze takova fizeni neexistuji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V U&etnim obdobi nebyl Fond tG&astnikem Zadnych soudnich nebo rozhodgich sport, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastnikl cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych Fondem,
kdy by hodnota ptedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu nebo Podfondu v Ugetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond ugastnikem spravniho, soudniho ani rozhodgiho Fizeni, které mohlo mit nebo
v nedavné minulosti meélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Fondu nebo Podfondu.

Vyjma soudniho sporu Fondu, resp. Podfondu vaci AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., kdy s ohledem na
mozny narok ze strany Fondu, resp. Podfondu se jedna o ¢astku v radu set tisic K¢.

n) Hodnota vSech vyplacenych podilil na zisku na jednu investini akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Uetnim obdobi nebyla ve vztahu k investi¢nim akciim vyplacena z&dné dividenda.

|0z
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V G¢etnim obdobi predchéazejicim Ugetni obdobi nebyla k zadnému druhu investiénich akcii vyplacena

zadna dividenda.

o) Udaje o skute&ng zaplacené Uplat& obhospodafovateli za obhospodafovani Podfondu, s rozlisenim na
Udaje o uplaté za vykon ¢€innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Gdaje
o dalSich nakladech €i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2

pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani

- Fondu
- Podfondu

Uplata depozitafi za sluZby depozitare
- Fondu

- Podfondu

Uplata administrétora

- Fondu

- Podfondu

Uplata hlavniho podptrce

- Fondu

- Podfondu

Uplata auditora

- Fondu

- Podfondu

Udaje o dalsich nakladech ¢&i danich

- Fondu
- Podfondu

Poradenstvi a konzultace
Ostatni spravni naklady

1260 tis. K&

0tis. K&
1260 tis. K&
508 tis. K&
0 tis. K&
508 tis. K&
780 tis. K&
0 tis. K&
780 tis. K&
0 tis. K&

0 tis. K&

0 tis. K&
306 tis. K&
0 tis. K¢
306 tis. K¢

0 tis. K
42 tis. K¢

24 tis. KE
74 tis. K&

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitalu Podfondu.

p) Udaje o podstatnych zménach Udajl uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v pribé&hu Uc€etniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Ugetniho obdobi nedoslo k zméné statutt Fondu, ani Podfondu.

q) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych piijmech pracovnikil a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o po&tu pracovnikil a
vedoucich osob obhospodaiovatele Fondu a udaje o piipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.

b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (vCetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho organu
jsou odménovani ¢lenem statutarnino organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro odménovani, které
byly vytvofeny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany Fondem, a to ani na ucet

Podfondu.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odmenovani svych pracovnikli, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Zze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni

| T2
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odména). Nenarokové slozka odmény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejnovat Udaje o odmeénovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skute¢nosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena cisla
pouze pomérnou casti celkové castky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim, nebot
pracovnici obhospodarovatele zajistuiji sluzby obhospodafovani a administrace zpravidla ve vztahu k vice
fondlm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné &astky pripadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.

e v pomeérneé vysi pfifaditeiné Fondu:

Pevné slozka odmén 0 K&
Pohybliva sloZzka odmén 0 Ke
Pocet pfijemcl 6,0
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke

e v pomeérné vysi pfifaditelné Podfondu:

Pevna slozka odmén 252 857 K&
Pohybliva sloZzka odmén 12 276 K&
Pocet pfijemcl 6,0
Odmény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke

Obhospodarovatel Fondu uplatriuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k pracovnikiim,
ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muUze byt vystaven obhospodarfovatel Fondu nebo
obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji Fadné a ucinné fizeni
rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych fondd, jsou v
souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu &innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu nebo Podfondu:

e predstavenstvo a dozorCi rada,
e portfolio manazefi.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokoveé slozce odmeny s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny pomér
mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

e v pomeérneé vysi pfifaditelné Fondu:
Odmény vedoucich osob 0 K&
Pocet pifjemcu
Odmeény ostatnich pracovnikd 0 Ke
Pocet pfijemcl

e v pomeérné vysi pfifaditeiné Podfondu:
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Odmény vedoucich osob 0 K&
Pocet pfijemct 0
Odmény ostatnich pracovnik( 265 133 K¢

Pocet pfijemct 6,0



Prohlaseni
opravnenych
0sob Fondu
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Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, ze VyrocCni zprava podava vérr]y a poctivy obraz o finanéni
situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni Fondu a Podfondu za Ucetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.

Funkce: zmocneny zastupce Clena predstavenstva spolecnosti
TILLER investi¢ni spoleCnost a.s.

Dne: 31. 03. 2023

Podpis: il A B s



Prilohy
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Priloha €. 1 —  Zprava auditora k uCetni zavérce Fondu

Priloha ¢. 2 —  Ugetni zavérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Priloha ¢. 3—  Zprava auditora k ucetni zavérce Podfondu

Priloha &. 4 —  Ugetni zavérka Podfondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Prloha &. 5—  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 6 —  Identifikace majetku Podfondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

(Ptiloha 2 pism. e) VoBUP)
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Tato zpréva je urdena pro akciondfe

wincome capital SICAY, a.s.
Sidlo spoleénosti:
Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2
ICO: 077 77 183

Virok auditora

Provedli sme oudit pfilofené O8etni zovérky spolednosti wincome copitol SICAV a.s.
(-Spolefnost™) sestavend na zOklod® feskich Ofetnich pfadpisd s bilantni sumou 10 K2 o
riskem/ ztr&tou ve vjEi 0 KE. Toto GEetni zavérka se skibda 2 rozvahy k 31122022, vijkazu zisku
a ztrdty o pfehledu o zméndch viastniho kapitdlu zo rok kondicl 31.12.2022 o pFilohy této GSetni
zavérky, kterd obsahuje popis poufitGeh podstatngeh Getnich metod a dalfi vyswatijici
informace.,

Podle nafeho nazoru Géetni zaGvérka podava vérn a poctivi) obraz aktiv a pasiv
Spoleéneosti k 31.12.2022 a nakladd a vijnosh a vijsledku jejihe hospodafeni za rok
konéici 31.12.2022 v souladu s Eesk(mi Géetnimi pFfedpisy.

Zaklad pro vijrok

Audit jsme provedli v soulodu se zékonem o ouditorech o standardy Komory auditord Ceska
republiky (KACR) pro audit, kterimi jsou mezindrodni standardy pro oudit (IS4) pfipadné
doplnéné o upravend souvisejicimi aplikognimi dolofkomi. Nafe odpowvadnost stanovend
té&mito pfedpisy je podrobnéji popstna v oddilu Odpovédnost ouditora zo audit Oéetni ziwérky.
V souladu se zékonem o auditorech a EtickQm kodexem pfijatgm Komorou auditord Ceska
rapubliky jsme na Spolefnosti nezdvisli o spinili jsme | daldi etické povinnosti vyplgvajici z
uvedenfch pfedpisd. Domnivame se, Ze dikozni informace, které jsme shromaidili, poskytuji
dostoteén o vhodng zaklad pro vyjbdieni noZeho vgroku,

Jiné skuteénosti
UZetni zavirko Spolegnosti za rok 2021 byla ovifena jingm auditorem.

Ostatni informoce uvedend ve vijroéni zpravé

Orstatnimi informaoceami jsou v soulodu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informoce uvedené
we vijrofni zprévl mimao GEetni 28virku a nasi zpravu auditora. Lo ostotni infermace odpovidd
pfedstovenstvo Spoleénosti,

Mas vijrok k GSetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viok soudasti nagich
povinnosti souvisejicich s ovlifenim OSetni z8wlirky sezndmeni se s ostatnimi informacemi o
posouzeni, zdo ostatni informoce nejsou ve vijznomném (materiblnim) nesoulodu s Odetni
zdvirkou &i s nadimi znalestmi o Géetni jednotee ziskangmi b&hem ovifovani Gletni 2dvirky
nebo zdo se jinok tyto informace nejevi joko wvijznomné (moteriGing) nespravné. Toké
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech wiznomngch (materi@linich) ohledech
vyprocovany v soulodu s pFisluingmi provnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace splfufi poladavky prévnich pfedpisd na fermalni nolefitosti o postup

Elsktmniciou vwirgi ddeusrenty ige kol 28 Sowliyhsdsdo & prilvnd theadrds pouin v pfipadd. m-i apsthens vadfiitvasym carfiiesn
AR



vypracovani ostatnich informaci v kontetu vjznomnosti (materiality). tj. zda pfipadné
nedodrfeni uvedengch pofodovkl by bulo zpusobilé oviivnit dsudek Sindng no zaklodé
astatnich infermaci.

Mo zbklodé provedendch postupd, do miny, jef dok&feme posoudit, uvbdime, fe

= gstatni informoce, které popisuji skuteénosti, jei jsou téi pfedmétem zobrazeni v Géetni
2hviree, jsou ve viech wijznomngch (moteridinich) ohledech v souladu s Gfetni
zhverkou a

* ostatni infermace byly vwyprocoving v souladu & pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zdo nao zGklodé poznatkd a povidomi o Spole@nosti, k nimE jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informoce necbsahuji vjznomné (materialni} wecné
nasprivnostl. V rémel uvedenjch postupl jsme v obdrfen{ch ostatnich informocich #6dné
vjznamné (maoterialni) vEcné nespravnosti nezjistili,

Odpovédnost pfedstavenstva (déle jen ,statutérni orgn Spoleénosti™) a dozoréi rady
Spoleénosti za Géetni z@vérku

Statutdrni orgdn Spolednosti odpovidd za sestaveni Gfetni zavirky peddvajici vBrng o poctivi
obraz v souladu s Seskimi Gdetnimi pfedpisy o za tokow] vnitfni kontrolni systém, kter()
povaiuje za nezbytn) pro sestaveni Gfetni z&vérky tok, oby necbsohowvola vijznomné
(materidlni} nespravnosti zplsobend podvodem nebo chybou,

Pfi sestavowani GSetni zowérky je stotut@rni orgon Spolednosti povinen posoudit, zda je
Spoleénast schopna nepfetriité trvot, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zavérky
rdlefitosti tkajici se jejiho nepfetriitého trvani o pouliti pledpokladu nepretriitého treani pf
sestoveni Géetni zévirky, s vijjimkou pfipodd, kdy stotutrni orgn Spoleénosti planuje zruden|
Spolednosti nebo ukongeni jeji Sinnosti, resp. kdy nemd jinou redlnou moinost, nek tak wlinit.

Zo dohled nod procesem GEetnfho vjkaznictvi ve Spoledénosti odpovidd dozoréi roda.

Odpovédnost auditora za oudit Géetni zévérky

Modim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, fe G8etni 2bvirka joko celek neobsahuje vjznamnou
{materialni nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou o wdot zprovu ouditora
cbsahujici ndE virok. Pfimé&fend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, e
oudit provedend v souladu s v(jSe uweden(mi pfedpisy ve viech pfipadech v GEetni z8vérce
cdhali pfipodnou existujici viznomnou {materidlni) nespravnost.

Mesprévnosti mohou vznikat v disledku podvodld nebo chyb o povaiuji se za vjznamné
{materi@lini), pokud lze rediné pfedpoklodat, Ze by jednotlivé nebo v souhmu mohly ovlivnit
ekonomickd rozhodnuti, kterd uivateld GSetni zéverky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni ouditu v souladu s vjEe uveden(mi pfedpisy je nofi povinnosti uplatfiovat b&hem
celého ouditu odborng Gsudek a zochovivot profesni skepticismus, Dale je nosi povinnosti:

+« |dentifikovat a vyhodnotit rizika viznamné (materidlni) nesprivnosti GEetni 2dwirky
zZplsobené podvodem nebo chybou, novrhnout o provést auditorské postupy reagujic
na tato rizika a ziskat dostateéng a vhodng dikazni infermace, cbychom na jejich
zoklad®é mohli wyjadfit virok. Rizike, e neodhalime viznomnou (materdlni
nespravnost, k niZ dodlo v ddsledku podvodu, je vetSi nef riziko neodhaleni vjznomné
{materialni) nesprévnosti zpdsobend chybou, protofe soutdsti podvodu mohou bt
tojné dohody, folovani, Gmysing opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obehézeni
wnitfnich kantral,

E:ﬂ-rtﬂ'l.'lw virEl dcleusaniy ige pernubovnl 28 S0wiiyhsdsio & prilvnd theadrds poute v plipadd. p-i apathens nadfiktvasgm carifiiesn
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Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit v
takowiém rozsahu, abychom mohli movrhnout ouditorské postupy vhodné s ohledem na
daoné ckolnosti, nikeli abychom meohli vyjadfit nazer na GEinnost wnitFniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost poufitich (fetnich pravidel, pfimé&fencst provedenjch Géetnich
odhadd o informace, které v této souvislosti statutarmi orgdn Spoleénosti uved| v pfiloze
Gletni zavirky.

Posoudit vhodnost poufiti pfedpoklodu nepfetrfitého trvani pfi sestaveni Gfetni
zavérky stotut@rnim orgnem Spolecnosti a to, zda s ochledam no shromaidéng
dikazni informoce existuje vjznamnd (materi@ini) nejistota vyplivajici z udblosti nebo
podminek, které mohou vijznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti treat nepfetriité,
Jestlife dojdemea k zdvéru, e takovd vijznamnd (materidini) nejistota existuje, je noi
povinnostl upozormit v nai zprévé no informoce uwwedend v této souvislosti v piiloze
Gfetni zaverky, a pokud tyto informoce nejsou dostatednd, wjadfit modifikovang
virok, Nofe z8vlry tkojici se schopnosti Spoletnesti trvat nepfetrfit wychazeji z
dikaznich informaci, které jsme ziskoli do dota nodi zprévy. Nicméné budouci udblosti
nebo podminky mohou vést k tomu, e Spolednost ztrati schopnost trvat nepratrEité,
Vyhodnotit celkovou prezentaci, Slenéni a obsah G8etni zéviérky, vEetné pfilohy, o dale
to, zda Géetni zGvérko zobrazuje podklodové tronsakce o uddlosti zphsobem, kter
wvede k vBrndmu zobrazeni.

Mofi povinnosti je informovat stotutérni orgéin Spoledénosti o dozor® radu mimo jingé o
planovaném rozsahu a natasovani auditu a o viznamngch zjisténich, kterd jsme v jeho
prib&hu ulinili, vietné zjisténjch viznamnjch nedostatkd ve vnitFnim kontrodnim systému.

W Praze dne 31. bfazrna 2023

ponde: Thopndinr Paelids

nt Thornton Audit s.r.o.
Pujmanowvé 1753/10a, 140 00 Praha 4 - Musle
Evidenéni gislo oprévnéni 603

T e
Ing. Klara Honzikova
Auditor, evidenéni Sislo opravnéni 2248

Elsktmniciou vwirgi ddeusrenty ige kol 28 Sowliyhsdsdo & prilvnd theadrds pouin v pfipadd. m-i apsthens vadfiitvasym carfiiesn
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ROZVAHA

Ke dni 31. 12. 2022

(v tisicich K&)

Posledni den Posledni den P?:ilﬁﬂghd:n
AKTIVA Poznamka | rozhodného obdobi- | Korekce rozhodného p
. rozhodného
brutto obdobi-netto .
obdobi-netto
‘Aktiva celkem (%) ‘ 1 1 ‘I‘
3 |Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami (%) 1 1 1
b) ostatni pohledavky 7.2. 1 1 1
PASIVA Posledni den rozhodného obdobi Posledni d,e n mlnuleho
rozhodného obdobi
‘Pasiva celkem (%) ‘ ‘ 1 ‘ ‘I‘
9 [Zakladani kapital (%) 1 1
z toho: a) splaceny zékladni kapital 7.3. 1 1

ﬂZisk nebo ztréta za G&etni obdobi

17 ‘Vlastnl' kapital

Cista aktiva pripadajici na drzitele investidnich akcii celkem
18| (Fondovy kapital)

Sestaveno dne: 31.03.2023 Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

Ing. Dusan Klimes, MSc.

Sestavil: Renata Beranova ( Zmocnény zastupce

}QK WIS TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.




za rok koncici 31. 12. 2022

(v tisicich K&)
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Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022 (v tis. K¢&)

Poznamka

0d zacatku do konce
rozhodného obdobi

0d zac¢étku do konce minulého
rozhodného obdobi

22 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanénf

8.2.

Sestaveno dne: 31.03.2023

Sestavil: Renata Beranova

’\\ )
D </ | SV \i\(‘/\,

(

Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc.
Zmocnény zastupce

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
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za rok koncici 31. 12. 2022

(v tisicich K&)

Poznamka | Posledni den rozhodného obdobi Poslednf den n;EéJ(I)eb?o rozhodnéno

8 [Hodnoty predané k obhospodarovani 10. 1

Sestaveno dne: 31.03.2023 Podpisovy zdznam statutarniho organu Géetni jednotky:

Ing. Dusan Klimes, MSc.

Sestavil: Renata Beranova ( Zmocnény zastupce
~ 0

PO A TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.




wincome capital SICAV, a.s.
IC0: 077 77 183
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022 (v tis. K¢&)

za rok koncici 31. 12. 2022

(v tisicich K&)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. | Ocefovaci Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Z(istatek k 1.1.2021 1 0 0 0 0 0 0 1
Z(statek k 31.12.2021 1 0 0 0 0 0 0 1
Z(statek k 1.1.2022 1 0 0 0 0 0 0 1
Z (istatek k 31.12.2022 1 0 0 0 0 0 0 1
Sestaveno dne: 31.03.2023 Podpisovy zdznam statutarniho orgdnu ucetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc.
Sestavil: Renata Beranova - ( Zmocnény zastupce
D </ OuwsS T TILLER investicni spolecnost a.s.
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Wincome capital SICAV, a.s. (,Fond®) byl zalozen v souladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a
investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Fondu: wincome capital SICAV, a.s.

Sidlo: Lazarské 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Den zapisu do obchodni rejstriku: 8.1.2019

ICO: 07777 183

DIC: Cz07777183

Pravni forma: Akciova spolecnost

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B viozka 24102

Predmét podnikani: ¢innost Fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 7. 12. 2018 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*) podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investi¢ni akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazd'uje penézni prostredky anebo penézi
ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investort vydavanim ucastnickych cennych papirl a provadi spole¢né investovani
shromazdénych penéznich prostfedkl anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie ve prospéch
téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Wincome capital SICAV, a.s. vytvari podfond pod nazvem wincome capital, podfond alfa, na jehoz u¢et maze Fond nabyvat
majetek v souladu s investi¢ni strategii Podfondu.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani investi¢niho majetku alokovaného v Podfondu, a to zejména na
zakladé investic do investi¢nich aktiv ve formé verejné obchodovatelnych i privatnich investi¢nich cennych papird,
finan¢nich derivatd, repo obchodU jakoz i do majetkovych Gcéasti.

Podfond ma vlastni investicni strategii a vlastni statut. Investicni strategie a investicni cile Podfondu jsou podrobnéji
specifikovany ve statutu Podfondu.

Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) je po¢inaje 1. 1. 2021 TILLER investi¢ni spole¢nost a.s., ICO: 086
08 733 (dale jen ,,obhospodarovatel).

TILLER investicni spole€nost a.s. byla na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu ke dni 1. 1. 2021 jmenovana do funkce
individualniho statutéarniho organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat
prostiednictvim této osoby.

V prabéhu roku 2022 TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu s
investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu a pribézné naplfiovala jeho investicni strategii.
7
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Fond nemél ve sledovaném ani v minulém U¢etnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodarovan TILLER investi¢ni
spole¢nosti a.s.

Administratorem Fondu je poc¢inaje dnem 29. 1. 2021 AVANT investi¢ni spoleénost, a. s., ICO: 275 90 241 (dale jen
~-administrator®). Uvedené ¢innosti ve vztahu k Fondu realizuje investi¢ni spole¢nost svymi zaméstnanci.

Spravu majetku Fondu zajiStuje portfolio manazer, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele Fond.

Clenové piedstavenstva a dozorgi rady k 31. prosinci 2022:
Statutarni organ:
Clen predstavenstva TILLER investi¢ni spoleCnost a.s. od 1.1.2021

Pri vykonu funkce zastupuje Ing. Dusan Klimes, MSc. od 1.2.2021

Dozordi rada:

Clen dozor¢i rady Petr Meznik od 1.1.2021

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:
Zmeéna sidla Fondu a Clena predstavenstva:
Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2 od 18.01. 2021 do 02. 03. 2022

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2 od 02. 03. 2022

Od data vytvoreni Fondu obhospodarovatel o jméni Fondu U¢tuje dle u€etni osnovy uréené pro banky a jiné finan¢ni instituce
ve smyslu vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdejSich predpisu, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi, ve znéni pozdejSich predpist
(dale jen ,VoUBFI*).

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o Udetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZoU*) a pfislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé akrualniho principu a na zakladé zasady oceriovani realnou hodnotou ve
smyslu Mezinarodnich ucetnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Fond vykazuje, oceriuje a uvadi informace o finanénich nastrojich podle mezinarodnich
Ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS®).

Tato Ueetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na usporadani a obsahové vymezeni polozek udetni
zaverky a rozsah udajl ke zvefejnéni pro banky a jiné financni instituce. Individualni UCetni zavérka byla zpracovana jako
fadna k datu 31. 12. 2022, za ucetni obdobi od 01. 01. 2022 do 31. 12. 2022 (dale téz ,ucetni obdobi*).
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Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zasadu Uctovani ve vécné a asové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad
0 schopnosti U€etni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se ucCetni zavérka investicniho fondu ovéfuje auditorem.
Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro Udetni jednotka.

Predkladana Ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovana. Fond nema v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat
konsolidovanou ucetni zavérku.

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a asové neomezeného trvani Fondu jako uéetni jednotky a
byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi u¢etnimi metodami:

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popr. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Finan¢ni aktiva

Nakupy nebo prodeje finan¢nich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Fond zavazal koupit aktivum.
Finan¢ni aktivum se zauctuje v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni jednotka
vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Fond uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod financniho aktiva nesplfioval kritéria k oductovani, pak
Fond o prfevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic nebo prevedia
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou u¢tovany v ramci vynosU z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.
Finan&ni zavazky
Vznik nebo prevody financniho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Fond zaucCtuje financni zavazek v pfipadg, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Fond vyjme finan¢ni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze financni zavazek zanikne, tedy v pfipade, Ze je povinnost definovana
smlouvou splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a veéfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako zanik
puvodniho finan¢niho zavazku a zauc¢tovani nového finanéniho zavazku.
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Fond pred klasifikaci financnich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak drzenych cennych papird,
a stanovi, zda se jedna o dluhové finan¢ni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je smlouva dokladajici
zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni vsech jejich zavazkul.

V pripadé, ze Fond drzZi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto cennych papird,
investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné financni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

Mezi dluhova finan¢ni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
e néktera Ostatni aktiva.

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté
uvery, poskytnuté uvéry v ramci repo obchodu a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Finan¢nimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky z
obchodovani s cennymi papiry.

Fond klasifikuje své investice do diuhovych finanénich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich
aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto finan¢nich aktiv. Portfolio financnich aktiv je
spravované a vykonnost vyhodnocovéana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustred’uje pfedevsim na informace o realné
hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych nastroji Fondu jsou tvofeny zpravidla pouze jistinou a Urokem, ale presto nejsou tyto
cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smiluvnich penéznich tokl ani jako cenné papiry drzené za
UCelem inkasovani penéznich tokd a urCené k prodeji. Z vySe uvedeného plyne, ze vSechny investice do dluhovych
financnich aktiv Fond klasifikuje jako finan¢ni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (dale také jako ,,FVTPL®).

Zasady Fondu vyzaduji, aby investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto financnich aktivech na zakladé realné
hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi finan&nimi informacemi.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje financnim aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény reélné hodnoty a oductovani
finan¢niho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky
nebo ztraty z financnich operaci“ mimo nabéhlé Uroky, které jsou Uctovany v Casové souvislosti do vysledku hospodareni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z Urokd a podobné vynosy*.

Finan¢ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia. Reklasifikace
ma prospektivni vliv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Finan¢ni zavazky jsou nederivatové finan¢ni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Fond ma povinnost
dorucit drziteli hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum.

Fond klasifikuje své financni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto zavazky patfi do skupiny
financnich aktiv a zavazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost je vyhodnocovana na zakladé realné hodnoty.

Fond pfi prvotnim zauc¢tovani oceruje financni zavazky redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty pfiraditelné
uveérovemu riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocefovaci rozdil a ostatni zmeny realné hodnoty, nab&hlé prislusenstvi a
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oductovani finan¢nich zavazkud je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci*.

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. PreCerpani bankovnich Uctl se v rozvaze vykazuje v
zavazcich v polozce ,Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam®,

Maijetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF oceriuji realnou hodnotou podle mezinarodnich Ucetnich standard(
(dale jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani realné hodnoty je zpravidla
pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich nastroji mize byt realna hodnota zejména z divodu zanedbatelného kreditniho a urokového rizika
a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Fondu se ocenuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investicni akcie. Realnou
hodnotu majetku a dluht Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuije:

e investi¢ni spole¢nost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
e nezavisly znalec.

Reélna hodnota Nemovitosti a Ugasti v majetku Fondu, véetné realné hodnoty cennych papirti vydavanych investiénim
fondem nebo zahrani¢nim fondem, ktery je uzavienym investi¢nim fondem, je stanovena vzdy ke konci kazdého ucetniho
obdobi, pficemz takto urCena hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne ucetniho obdobi do
dne predchazejiciho dni dalSiho stanoveni realné hodnoty.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 13 Realna hodnota.

FinancCni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné vymahatelny
narok na zapocteni zuctovanych castek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a vyporadat
zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci
bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo upadku Fondu nebo protistrany.

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécne souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo mozné
podat v&rny a poctivy obraz pfredmétu G&etnictvi Fondu, bude administrator postupovat odchylng. Casové rozlideni neni
nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné castky, kdy jejich zuctovanim do nakladtd nebo do vynosl bez
Casoveho rozliseni neni dotCen ucCel Casového rozliseni a ucCetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu

hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. pfijmy.
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Opravy naklad nebo vynost minulych ucetnich obdobi se U¢tuji na uctech nakladd nebo vynoslt bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se prfedchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Prepocet cizi mény u financnich aktiv a zavazk ocernovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmény
reélné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vycislené v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepo¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu Géetni
zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z prfepoctu aktiv a zavazkl vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve vykazu zisku a
ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se propocte z vysledku hospodafeni bézného Uc¢etniho obdobi pripoctenim danové
neuznatelnych nakladl, odec¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU a pripoCtenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdill mezi U¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim ocekavané
danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené darioveé pohledavce
se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V
podminkach Cinnosti Fondu vznika odlozend dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na ucet Fondu.
Odlozeny dafiovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena dariova pohledavka je soucasti polozky
,Ostatni aktiva“. Zména odlozené dané vztahuijici se k pfechodnym rozdilim vykazanym v ramci rozvahy je také vykazana v
rozvaze jako snizeni/zvySeni téchto prechodnych rozdild. Ostatni zmény odlozené dané jsou vykéazany ve vykazu zisku a

ztraty v ramci polozky ,Dan z prijm0d*.

Rezervy jsou ureny k pokryti zavazkl nebo naklady, jejichz povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni bud’
pravdépodobné, ze nastanou, nebo jisté, Zze nastanou, ale neni jista jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipade, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e  existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e e pravdépodobné, ze pInéni nastane a vyzada si odtok prostfedkt predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz

"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,
e je mozné provest pfiméfené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu vesSkera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v Castce rezervy v piipadé, Ze existuje dostateCné objektivni jistota, ze k nim dojde. Pfi vyCisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z oCekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy oCekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pficinou tvorby rezervy.

Kromé obchodU, které vedou k vykazani aktiv a zavazkd v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podmineéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.
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Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dilezitou soucast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na droven rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jina rizika, napf. zajisténim aktiv a zavazkd vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych udéalosti a jehoz existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, ktera neni plné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostredki
pfedstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zévazky jsou napr.
neodvolatelné uverove prisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazku jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papirl a souvisejici zavazky pfislusna aktiva klientdm vratit (napf.
aktiva ve sprave). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych nastroj, veetné forwardd,
swapu, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.
Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena nasleduijici prava:

e pravo na podil na zisku Fondu, ktery nevznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvaleny valnou hromadou Fondu k
rozdéleni,

e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného zakladniho kapitalu
Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni prednostniho prava na upisovani novych
zakladatelskych akci,

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu
a pravo uplathovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy,

e pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat predstavenstvo Fondu o
svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti,

e pravo na podil na likvida¢nim zlstatku pfi zruseni Fondu s likvidaci,
e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.

Fond podiéha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceska spofitelna, a.s. (dale jen ,depozitai) vykonava pro Fond
funkci depozitafe ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 4. 1.
2021.
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Uetni metody pouzivané Fondem se b&hem ucetniho obdobi nezménily.

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym viivem na vlastni kapital.

Fond zverfejriuje informace pozadované ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje financni nastroje do nasledujicich kategorii:

tis. K& Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
nabéhlou do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou ) o o o
dluhové kapitdlové povinné uréend
nastroje nastroje
Aktiva

Pohledavky za bankami

tis. K& 2022 2021
ZUstatky na béZnych Uétech 1 1

ZUstatek bankovniho Uctu je tvoren zlstatkem z Uctu v CZK ve vysSi 1 tis. K& (2021: 1 tis. K&).

K 31. 12. 2022 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 1 tis. K¢.

Zakladni kapitél je tvofen 1000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 1 KE.
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Fond za sledované obdobi neeviduje zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo ztraty nebo
v ostatnim UpIném vysledku.

Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdill za pouziti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou darovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu k 31. 12. 2022 nevznikl danovy zavazek nebo pohledavku.

Fond provozuje svou &innost pouze na tzemi Ceské republiky.

tis. K& 2022 2021

Hodnoty predané k obhospodarovani 1 1

Fond k rozvahovému dni vykazuje vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani investi¢ni spoleCnosti, a to ve stejném
oceneéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

Fond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapujcky a Uvéry ¢leniim statutarniho organu ani ¢lentm dozorci rady. Zaroven za
tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

Cinnost Fondu je vystavena zejména Uvérovému riziku.
Fond v ramci své &innosti zfizuje podfondy, na kterych probiha investi¢ni ¢innost. Fond nerealizuje investi¢ni ¢innost.
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Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikiim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Ceska sporitelna, a.s. 1 100,0 %

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim, tj. splatit své dluhy, vyplatit
nalezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina plnéni), ke kterym se zavéazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména z penéznich prostfedkd ulozenych u bank.

Informace, které Investi¢ni spolec¢nost jako obhospodarovatel Fondu vyuziva k Fizeni Gvérovych rizik, mohou byt nepfesné a
neuplné. | kdyz Investi¢ni spole¢nost vyhodnocuje uvérové expozice Fondu, které povazuje z pohledu Uvérového rizika za
dulezité, maze se stat, Ze riziko Upadku dluznika mize vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti, které Ize tézce predvidat
a odhalit (napriklad podvody). Investi¢ni spole¢nosti mize také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni
uvérového a obchodniho rizika protistrany.

Ugetni hodnota finan¢nich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximalni
expozice Fondu vUc&i Uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohleddvky B&Zné (cty Ostatni Celkem
Standardni 0 0 1 0 1
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratové 0 0 0 0 0

| Celkem k31 prosinci | 0o 0o/ 1] 0 1

Stav obchodnich pohledavek Fondu je pribézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostfedky na bankovnich tétech jsou uloZeny u Ceské spofitelny, a.s., ktera je regulovanym bankovnim subjektem
pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostiedkd je hodnoceno jako nizké.

Ménové spocivajici v tom, ze hodnota investice muze byt ovlivnéna zmenou devizoveho kurzu. Fond maze drzet investice |
v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v disledku zmén ménovych
kurzd. Nepriznivé pohyby ménovych kurz mohou mit za nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizomenovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zistatky. Funkéni ménou Fondu je
CZK a je-li uskutecnéna transakce denominovana v jiné méné, je prepocitana, stejné tak jsou prepocitavany zUstatky
pohledavek a zavazkdl, které z transakce plynou. Dusledkem je vznik kurzovych rozdild s vlivem na celkovy vysledek
hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).
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Nasleduijici tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva Fondu k 31. 12. 2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zdstatky
evidovany:

tis. K& v CZK Celkem
Pohledavky za bankami 1 1

Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Fondu k 31. 12. 2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zdstatky evidovany:

tis. K& v CZK Celkem
Vlastni kapital 1 1

Fond neni vystaven meénovému riziku.

Koncentrace pozic mlize Fond vystavit ztratdm, a to i navzdory tomu, ze ekonomické a trzni podminky mohou byt v daném
oboru nebo odveétvi vSeobecné pfiznivé. Fond ma koncentraci pouze vici bankovnimu sektoru v Ceské republice.

Riziko, ze CNB odejme povoleni k &innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize
byl insolvencni navrh zamitnut proto, ze majetek Obhospodarovatele nebude postacovat k uhradé nakladd insolvenéniho
fizeni.
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Reéalna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné transakci mezi
UcCastniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napf. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi z kotovanych trznich cen na konci obchodovani k datu
vykazani. Realnd hodnota finan¢nich aktiv a zavazkl, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocefiovacich metod. Fond pouziva rlizné metody a vychazi z trznich podminek
existujicich ke kazdému datu ucetni zaverky. Pouzité metody ocefovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych béznych
nedavnych transakci mezi U€astniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych
penéznich tokd, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocefiovani bézné pouzivané Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti
trznich vstupl a vstupl specifickych pro danou entitu.

VSechna zvefejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.
Finan&ni nastroje

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici, pouzivaji
se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zékladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do urovne 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modell, pouZzivajicich jako vstupy objektivné
zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou véechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné,
je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim

hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosoveé krivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatec¢née Casto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocefovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udajd. Za této situace se s pouzitim
realistickych predpokladl provede odhad individualnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostateCné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni 3 se
pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouZzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (oCekavané penézni
toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva ocenovana realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu primo zjistitelné. Mezi aktiva, ktera
jsou ocenovany realnou hodnotou v ramci Urovné 3, se fadi ostatni dlouhodobé financni aktiva a pasiva.

Majetkové UcCasti a ostatni investicni aktiva, pohledavky a pasiva ocenované realnou hodnotou proti ziskdm nebo ztratam
jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi finan¢niho instrumentu méa zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostate¢né zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v plvodni vysi, ackoli dle Ucetnich predpist, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich FondU, je tfeba provést korekce ze zasady opatrnosti. A to tfeba i do
vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu ucetni zaveérky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvérové riziko u finanénich zavazkd stanovujeme stejné jako u Uvérovych pohledavek. Budouci zavazky diskontujeme na
zékladé sazby, ktera se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Dana metoda je dle
naseho nazoru vhodna, nebot reflektuje aktualni situaci véfitele, které by mohlo mit vliv tfeba na predcasné splaceni Uvéru
a dale na vyvoj trhu. Tim jsme schopni stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek poridit v souCasnosti, a to odpovida
definici realné hodnoty.
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Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:

e Uroveri 1 — Reélna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni

e Uroveri 2 — Reélna hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do drovné 1, které jsou
pfimo ¢i nepfimo pozorovatelné pro aktivum &i zavazek

e Uroven 3 — Realna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veli¢in, které nejsou zaloZeny na pozorovatelnych trznich
datech

Uroven v hierarchii relnych hodnot, v niz je ocenéni realnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé vstupnich hodnot
nejnizsi urovné, které jsou vyznamné pro méreni realné hodnoty. Za timto ucelem je vyznam vstupu posuzovan na zaklade
vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které
vyzaduiji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupU, je toto ocenéni ocenénim urovné 3. Posuzovani vyznamu
urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané
aktivum nebo zavazek.

Nésledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy) ocenéné realnou
hodnotou k 31. prosinci 2022.

Rok 2022

tis. K& Urovefi 1 Urovefi 2 Urovefi 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami

Celkem k 31. prosinci -I__ﬂ_

Rok 2021

tis. K& Urovefi 1 Urovefi 2 Urovefi 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankaml

Pro v8echny pfesuny financnich nastroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani realnou hodnotou plati predpoklad,
Ze nastaly na zaCatku vykazovaného obdobi. Za nejvySsi Uroven povazuje uroven jedna, kdy je cena stanovena na zakladé
kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité finan¢niho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace vyznam a je
vhodnéjsi presunout aktivum do urovné 2 nebo 3. Takovym pfikladem mohou byt nékteré dluhopisy, obchodované na
Ceském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V prabéhu let 2021 ani 2022 nedoslo k zadnym presunim.

Popis oceriovaci techniky a vstupnich veli€in Grovné 2 a 3

Pro ocenéni realné hodnoty na Urovni 2 vychazime vétsinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych informaci z trhu
u obdobnych financnich nastrojl, které se aktivné obchoduji se stanovy koeficienty pro srovnatelné transakce Ci
multiplikatory a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny. Vstupni veliCiny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, urokove sazby

19



wincome capital SICAV, a.s.
IC0: 077 77 183
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022 (v tis. K¢&)

Pro ocenéni realné hodnoty na urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zptsobem nebo Ucetni hodnotou. Na
zakladé vstupnich veli¢in aplikuje jednotka nékterou z ocefiovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu. Mezi
vstupni veli¢iny patfi informace a finan¢nim aktivu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace z finan¢nich trhd,
emisni podminky, finan¢ni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak dana jako rozdil
individualné ocenénych polozek majetku a zavazkl. Majetkové ocenéni Ize Clenit v zavislosti na tom, podle jakych zasad a
predpokladl budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipade, Ze pracujeme s predpokladem ,going concern®, ocenéni by
mélo odrazet naklady na znovu pofizeni majetku (reprodukeni hodnotu snizenou o hodnotu opotrebeni) — metoda substanéni
hodnoty. DalSi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném pfipadé nepfedpokladame dlouhodobéjsi
existenci ocefiovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat prodejem jednotlivych
Casti majetku podniku po Uhradé zavazkd. Mezi majetkové metody patfi rovnéZz metoda Ucetni hodnoty. V tomto pfipadé
vychazime z ocenéni majetku a zavazkl na bazi Ucetnich principl a zasad. V ramci prfecenéni dilcich slozek majetku a
zavazkl Ize samozfejmeé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani ur€uje hodnotu finan¢niho aktiva na zakladé porovnani ocenované hodnoty
se srovnatelnymi veli¢inami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou soucasti
verejné Ci soukromé transakce. Prihlizi se rovnéz k predchozim transakcim tykajicim financniho aktiva. Odhad se provadi na
zaklade ,metody srovnatelnych mutliplikatord® nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci“. Srovnatelné transakce
jsou analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a termin realizace. Tato
analyza je dllezita pri vybéru pfislusnych koeficientl, které se aplikuji na financni Udaje oceriovaného podniku. Prfislusné
Udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na finan¢ni aktivum

Ocenéni vynosovym zplisobem — Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokl. V ramci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, v€etné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou diskontovany
na soucasnou hodnotu pozZadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tokd je povazovana (spolu s
ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledkl) za teoreticky nejspravnéjsi metodu ocenéni, protoze explicitné

bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocenovaného aktiva.

Vynosovym zplsobem

Model oceriuje finan¢ni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a déle trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na finan¢nich trzich. K tomuto UCelu je potfeba dostatek vstupnich veli€in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézne.
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14, Transakce se spriznénymi osobami

Ve sledovaném ucetnim obdobi neprobéhly zadné transakce se spfiznénymi osobami.

14.1.  Osoby ovladajici

Jméno: Petr Meznik Jméno: Michal Rokos

Bytem: nabrezi Svazu protifasistickych bojovnikt 444/12, Ostrava Bytem: Sadova 309, Vrbno pod Pradédem, 793 26
— Poruba, 708 00

ZpUsob ovladani: 70 % pfimy podil ZpUsob ovladani: 30% pfimy podil

Podil na hlasovacich pravech: 70 % pfimy podil Podil na hlasovacich pravech: 30% pfimy podil

15.  Vyznamné udalosti po datu ucCetni zaverky

Ve sledovaném ucetnim obdobi nenastaly externi udalosti, které by vyznamné ovlivnili fungovani Fondu.

Sestaveno dne: 31.03.2023

Ing. Dusan Klimes, MSc
zmocneny zastupce Clena predstavenstva

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Tato zpréva je urfena pro akciondfe

wincome capital, podfond alfa
Sidlo spoleénosti:
Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2
ICO: 077 77 183

Virok auditora

Provedli sme oudit pFilofend GEetni zévérky spoleénosti Alethes, podfond Volue (. Spoleénost”)
sastavend na rakladd Seskjch Gdetnich pfedpisd s bilangni sumou 52 219 tis. K& a ztritou ve
wEi 1103 tis. KE. Tato GEetni 2ovérka se sklada z rorvahy k 31.12.2022, vjkazu zisku a ztrdty o
pfehledu o zméndach vliastniho kapitdlu za rok konéici 31.12.2022 o pfilohy této GEetni zGwérky,
kterd obsahuje popis poufitgeh podstatnich Géetnich metod a dalsi vysvitlujici informace.

Podle nodeho naroru OG&etni zvérko podéva vérn o poctiv) obraz aktiv a posiv
Spolecnosti k 31.12.2022 a nakladd a vinoslh a visledku jejiho hespodafeni za rok
konéici 31.12.2022 v souladu s Eeskmi Géetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vijrok

Audit jsme provedli v soulodu se zékonem o ouditorech o standardy Komery ouditord Ceské
republiky (KACR) pro audit, ktergmi jsou mezindrodni stondardy pro oudit (ISA) pfipodné
doplnéné o uprovend souviseficimi oplikofnimi doloikomi. NoSe cdpovédnost stanovend
téamito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost ouditora za audit G&etni zévérky.
V soulodu se zakonem o ouditorech o Etickgm kodexem pfijotgm Komorou ouditord Ceské
rapubliky jsme na Spoleénosti nezdvisli a spinili jsme i daldi etické povinnosti vyplivajici z
wvedengech pfedpish. Domnivme se, Ie dikazni informace, kterd jsme shromaZdill, poskytuji
dostateén a vhodn( zoklod pro vyjadieni naseho vijroku,

Jiné skuteénosti
Ugetni zénvirko Spoleénosti za rok 2021 bylo ovéfena jingm auditorem,

Ostatni informaoce uvedené ve vijroéni zpravé

Ostatnimi informocemi jsou v soulodu s § 2 pism. b) z8kona o ouditorech informoce uvedené
ve vijroéni zpravé mimo Oéetni zévérku a nodi zpravu auditora. Zo ostotni informoce odpovida
predstovenstvo Spolednosti.

Ma3 vrok k GEetnl zGvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viok soudasti nadich
povinnosti souvisajicich s ovéfenim GSetni zovérky seznameni sé s ostatnimi informacemi o
posouzeni, zda ostotni Informace nejsou ve vijznomném (materi@inim) nesculadu s OZetni
zhvérkou &i s nagimi znolostmi o Gfetni jednotce ziskan(mi bé&hem ovéfovani GSetni zavérky
nebo zda se jinok tyto informace nejevi joko wijzmnomnd (moteridlng) nespravné, Také
posuzujeme, zdo ostotni informaoce byly ve wiech viznomngch (maoter@inich) ohledech
vyprocovinyg v souledu s pfisluingmi prévnimi pfedpisy. Timte posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliuji pofadavky prévnich pfedpisd no form&lini nalefitosti o postup
vyprocovani ostatnich informaoci v kontextu vznomnosti (materiality), ti. zdo pfipodné
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nedodrieni uvedench pofadovkd by bylo zpisobilé oviivnit Gsudek Einén( na zdklad
astatnich informaci.

Mo zaklodé provedendch postupd, do miny, jei dokafeme posoudit, uvadime, fe

« ostatni informace, které popisuji skutednosti, jei jsou ték pfedmétem zobrazeni v Otetni
zhvérce, jsou ve viech wijznomn{ch (maoteridlnich) chledech v soulodu s G&etni
zvérkou o

« ostotni informoce byly wprocovany v soulodu s privnimi pledpisy.

Dale jsme povinni uvist, zda no zokladd pornatkd o povédomi o Spole@nasti, k nimE jsme
dospéli pfi provadéni ouditu, ostatni informoce neobsahuji vijznamné (materalni} wicné
nespravnosti, Y rGmci uvedenjch postupl jsme v obdrienfch ostatnich informacich Zodné
vgznamné (materi@lni) vécné nesprivnost] nezjistill,

Odpovédnost pfedstavenstva (déle jen  statutérni orgén Spoleénostl™) a dozoréi rady
Spole€nosti za Géetni zavérku

Statutdrni organ Spoleénosti odpovida za sestoveni éetnd zévirky podbvajici vérnd a poctivi
obroz v souladu s ¢eskmi Ofetnimi pfedpisy o zo tokovl wnitfni kontrolni systém, kter|
povafuje ra nezbytn pro sestoveni Gdetni zdvérky tok, oby necbsohovala viznomné
{materialni nespravnaosti zphsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani O8etni zovérky je statut@rni orgin Spolednosti povinen posoudit, zda je
Spoleénost schopna nepfetriité trvat, o pokud je to relevantni, popsat v pFiloze Géetni zverky
zalefitosti tkajici se jejiho nepfetriitého treani o poufiti pfedpokladu nepfetriitého treani pfi
sastaveni Gdetni zdvirky, s vijjimkou pfipodd, kdy stotutdrni organ Spolednosti planuje zrufani
Spoleénosti nebo ukondeni jeji Einnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moEnost, nef tak wiinit.

Za dohled nod procesem Géetniho vijkaznictvi ve Spoleénosti odpovidd dozordi rada.

Odpovédnost auditora za oudit GEetni zovérky

Modim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, fa O2etni 28vérka jako celek neobsahuje vjznomnou
{(materidin} nesprivnost zplsobenou podvodem nebo chybou o wydot zprivu ouditora
obsahujici nG% virok, Pfiméfend miro jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, e
oudit proveden() v souladu & vije waden{mi pfedpisy ve vEech pfipodech v GOfetni zavérce
odhali pfipadnou existujici viznomnou {materidlni nespravnost.

Mesprivnosti mohouw vznikot v disledku podvodl nebo chyb o povoiujl se za vjznomné
(materialini, pokud lze reGiné pfedpokladat, ¥e by jednotlivé nebo v souhrnu mohly oviivnit
ekonomickd rozhodnuti, kterd uFvotelé Odetni z6virky no jejim zaklodé pFijmou.

Fri provdéni auditu v souladu s vwijEe uvedenmi pfedpisy je nali povinnosti uplathovat b&ham
celého ouditu odborn( Gsudek a zachovivot profesni skepticismus. Déle je nodi povinnosti:

s |dentifikovat o vyhodnotit riziko vjznomné (moteridlini) nesprivnosti G8etni zavérky
zplsobené podvadem nabo chybou, navrhnout a provist auditorské postupy reagujici
na tato riziko o ziskot dostateéné o vhodné dikazni informaoce, obychom no jefich
zaklodd mohli wyjadfit virok. Riziko, Ze neodhalime viznamnou (materialin
nespravnost, k niE doflo v disledku podvodu, je vwE81E nel riziko necdhaleni viznamné
{materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protode soudtsti podvodu mohou bijt
tajné dohody, foliovani, dmysing opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebe obehazeni
wnitinich kontrol,

Eﬂmniﬂw virEl dcleusaniy ige pernubovnl 28 S0wiiyhsdsio & prilvnd theadrds poute v plipadd. p-i apathens nadfiktvasgm carifiiesn
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Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit v
takowiém rozsahu, abychom mohli rovrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem no
daoné ckolnosti, nikeli abychom meohli vyjadfit nazor na GEinnost wnitFniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost poufitich Gfetnich pravidel, pfimé&fencst provedenjch Géetnich
odhadd o informace, které v této souvislosti stotutGrni orgon Spolednosti uved| v pfiloze
Gletni zavirky.

Posoudit vhodnost poufiti pfedpoklodu nepfetrfitého trvani pfi sestaveni Gfetni
zavérky stotut@rnim organem Spolecnosti a to, zda s ochledam no shromaidéng
dikazni informoce existuje vjznamnd (materi@lni) nejistota vyplivajic z udalosti nebo
podminek, které mohou vijznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti treat nepfetriité,
Jestlife dojdemea k zdvéru, e takovd vijznamnd (materidlni) nejistota existuje, je noi
povinnostl upozornit v nodl zprévé no informoce vwedené v této souvislosti v pfiloze
Gfetni zaverky, a pokud tyto informoace nejsou dostatednd, wjadfit modifikovang
virok, Nofe z8vlry tkojici se schopnosti Spoletnesti trvat nepfetrfitd wychézeji z
dikaznich informagi, které jsme ziskoli do doto nodi zprévy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, e Spolednost ztrati schopnost trvat neplatrEité,
Vyhodnotit celkovou prezentac, Slenéni a obsah G8etni zéviérky, vEetnié pfilohy, o dale
to, zda Ofetni zavérko zobrozuje podklodové transakce o udblosti zplsobem, kterd
vede k wErndému zobrazeni.

Mofi povinnosti je informovat stotutérni orgéin Spoledénosti o dozor® radu mimo jingé o
planovaném rozsahu a nafasovani auditu a o viznamnjch zjisténich, kterd jsme v jeho
prabéhu wEinili, veetné zjténjch viznomnijch nedostatkd ve wnitfnim kontrodnim systému.

VY Praze dne 31. bfazrna 2023

ponde: Thopndinr Paelids

nt Thornton Audit s.r.o.
Pujmanowvé 1753/10a, 140 00 Praha 4 - Musle
Evidenéni gislo oprévnéni 603

HowsTbwa™

Ing. Klara Honzikowd
Auditar, evidentni Sislo oprdvniéni 22468

Elsktmniciou vwirgi ddeusrenty ige kol 28 Sowliyhsdsdo & prilvnd theadrds pouin v pfipadd. m-i apsthens vadfiitvasym carfiiesn
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18

Cista aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcii
celkem (Fondovy kapital)

Posledni den Posledni den P‘:;ﬁg[zhien
AKTIVA Pozn. rozhodného Korekce rozhodného rozhodného
obdobi-brutto obdobi-netto obdobi-netto
Aktiva celkem (Z) 53219 ‘ 53219 76 084 ‘
3 | Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami (¥) 6716 6 716 21 342
v tom: a) splatné na pozadani 7.2. 6 716 6 716 21342
6 | Akcie, podilové listy a ostatni podily 7.3. 46 355 46 355 54 582
11 | Ostatni aktiva 74. 148 148 160
PASIVA Posledni den rozhodného Posledni den minulého
obdobi rozhodného obdobi
Pasiva celkem (Z) 53219 ‘ 76 084 ‘
. . 7.5.
4 | Ostatni pasiva 596 8 295
6 | Rezervy (%) 249 0
b) na dané 7.6. 249 0
Cizi zdroje (bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investi¢nich akcii klasifikovanych jako zavazek) celkem 845 8 295
8 | Cista aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcii 53 477 68 014
d) obdoba kapitalovych fondu 76.1. 44 154 60 000
e) obdoba ocernovacich rozdill 76.2. 2 450 7 880
f) obdoba nerozdélenych zisk nebo 7.6.3.
neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi 6 873 134
Cista aktiva pripadajici na dritele investiénich akcif
klasifikovanych jako zavazek bez zmény za dané
obdobi 53 477 68 014
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
v tom: a) prirlistek zavazkl -1 103 -225

Sestaveno dne: 31.03.2023

Sestavil: Renata Beranova

—% LAounss o

(

Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

Ing. Dusan Klimes, MSc.

Zmocneény zastupce

TILLER investicni spolecnost a.s. Ly s
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za rok koncici 31. 12. 2022

(v tisicich K¢&)

Poznamka Od zacatku do konce . Od zacatku do konce

rozhodného obdobi minulého rozhodného obdobi
1 |Vynosy z urokd a podobné vynosy (%) 8.2. 410 69
3 |Vynosy z akcii a podill (%) 1992 2 137
c) ostatni vynosy z akcii a podill 8.3. 1992 2137
5 |Naklady na poplatky a provize 8.4. 42 18]
6 |Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 8.5. 6 601
7 |Ostatni provozni vynosy 8.6. 0 240
9 [Spravni naklady (%) 2952 2 867
b) ostatni spravni naklady 8.7. 2 952 2 867
20 |Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné innosti pfed zdanénim -586 162
21 |Dan z pfijmu 8.8. 517 387
22 |Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -1103 -225

Sestaveno dne: 31.03.2023 Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:

Ing. Dusan Klimes, MSc.
Sestavil: Renata Beranova ) Zmocnény zastupce
B </ O S5 \W'\,( TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2022 (v tis. K¢)

za rok koncici 31. 12. 2022

(v tisicich K¢&)

Posledni den minulého

Poznamka | Posledni den rozhodného obdobi rozhodného obdobi

8 |Hodnoty pfedané k obhospodarovani 10. 53219

76 084

Sestaveno dne: 31.03.2023 Podpisovy zdznam statutarniho organu Géetni jednotky:

Ing. Dusan Klimes, MSc.

Sestavil: Renata Beranova ( Zmocnény zastupce

~

P A WS SANW Y TILLER investiéni spole¢nost a.s.
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VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA DRZITELE
INVESTICNICH AKCIi

za rok koncici 31. 12. 2022
(v tisicich K&)

Emisni Rezerv Kapital. Ocenovaci Nerozdéleny  Zisk Celkem

V tis. K¢ azio fondy fondy rozdily zisk (ztrata)

Zustatek k 1.1.2021

[Zmény ucetnich metod 0 0 60 000 1569 -4 492 0 57 077
Cisty zisk/ztrata za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 -225 -225
Realizované zisky z kapitalovych nastrojl 0 0 0 -4 625 4626 0 1
[Zmény ocenovacich rozdild 0 0 0 10 936 0 0 10 936

Zustatek k 31.12.2021

0 ‘ 60 000

7 880 ‘ 134 ‘ -225 ‘ 67 789

Zustatek k 1.1.2022 0 ‘ 0 ‘ 60 000 7 880 ‘ 134 ‘ -225 ‘ 67 789
Cisty zisk/ztrata za Ggetni obdobi 0 0 0 0 0 -1 103 -1 103
Realizované zisky z kapitalovych nastroju 0 0 0 -2 579 6 964 0 4 385
(Odkup akcii 0 0 -20 000 0 0 0 -20 000
Emise akcii 0 0 8 000 0 0 0 8 000
[Zmeény ocerovacich rozdild 0 0 0 -2 851 0 0 -2 851
Ostatni zmény 0 0 -3 846 0 -225 225 -3 846

Zustatek k 31.12.2022

0 ‘ 44 154

2 450 ‘ 6 873 ‘-1103 ‘

52 374

Sestaveno dne: 31.03.2023 Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

Ing. Dugan Klimes, MSc. 7 .

Sestavil: Renata Beranova

“ ( /
‘ Zmocnény zastupce ¥ ALY (s F
FAlia /v

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

%QKU\J@%\,
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Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2022 (v tis. K¢)

Wincome capital, podfond alfa (,Podfond*) je podfond investi¢niho Fondu wincome capital SICAV, a.s. (,Fond®). Fond byl
zalozen v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich Fondech (dale jako , ZISIF*).

Nazev Podfondu: wincome capital, podfond alfa

Nazev Fondu: wincome capital SICAV, a.s.

Sidlo: Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Den zapisu do obchodni rejstriku: 8.1.2019

ICO: 07777183

DIC: CZ684663222

Pravni forma: podfond investi¢niho Fondu

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praha, oddil B viozka 24102

Predmét podnikani: ¢innost Fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Eond byl dne 22. 1. 2019 na zékvladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*) podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl vytvoren jako Ucetné a majetkové oddelena ¢ast jmeéni Fondu.
Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je Fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Podfondu shromazd'uje penézni prostredky
anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych cennych papirt a provadi spolecné
investovani shromazdénych penéznich prostfedkl anebo penézi ocenitelnych véci na zaklade uréené investicni strategie ve
prospéch téchto kvalifikovanych investor a dale spravuje tento majetek.

Investicnim cilem Fondu, resp. Podfondu je zhodnocovani prostfedkl viozenych Investory prostfednictvim investic
umisténych do Fondu, resp. Podfondu, které jsou alokovany zejména do investicnich aktiv ve formé vefejné
obchodovatelnych i privatnich investi¢nich cennych papird, finan¢nich derivatl, repo obchodl jakoz i do majetkovych ucasti.

Obhospodatovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) je po&inaje 1. 1. 2021 TILLER investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 086
08 733 (déle jen ,obhospodarovatel).

TILLER investi¢ni spole¢nost byla na zakladé rozhodnuti valiné hromady Fondu ke dni 1. 1. 2021 jmenovana do funkce
individualniho statutarniho organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat
prostiednictvim této osoby.

Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani Podfondu. Administrace Fondu zahrnuje
ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.
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Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2022 (v tis. K¢)

V pribéhu roku 2022 TILLER investi¢ni spolecnost a.s. vykonavala ¢innost obhospodarfovani majetku Fondu v souladu s
investicnimi cili definovanymi ve statutu Fondu a pribézné napliiovala jeho investi¢ni strategii.

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodarovan investicni spolecnosti
TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

Administratorem Fondu je po&inaje dnem 29. 1. 2021 AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241 (dale jen
»=administrator”) Uvedené Cinnosti ve vztahu k Fondu realizuje investi¢ni spoleCnost svymi zaméstnanci.

Spravu majetku Fondu zajistuje portfolio manazer, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele Fondu.

Clen predstavenstva TILLER investi¢ni spole¢nost, a.s. od 01. 01. 2021

Pri vykonu funkce zastupuje Ing. Dusan Klimes, MSc. od 01. 02. 2021

Dozorci rada:

Clen dozor¢i rady Petr Meznik od 01. 01. 2021

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:
Zmeéna sidla Podfondu a Clena predstavenstva
Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2 od 08.01.2021 do 02. 03. 2022

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2 od 02. 03. 2022

Od data vytvoreni Podfondu obhospodarovatel o jméni Podfondu UcCtuje dle Ucetni osnovy ur¢ené pro banky a jiné financni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o UCetnictvi,
ve znéni pozdejsich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,VoUBFI*).

Ueetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o Udetnictvi, ve
znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,ZoU") a prislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé akrualniho principu a na zakladé zasady oceriovani realnou hodnotou ve
smyslu Mezinarodnich U¢etnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Podfond vykazuje, ocenuje a uvadi informace o finan¢nich néstrojich podle mezinarodnich
Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS).

Tato Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni
zaverky a rozsah udaju ke zverejnéni pro banky a jiné financni instituce.
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Individualni uCetni zavérka byla zpracovana jako radna k datu 31. 12. 2022, za ucetni obdobi od 01. 01. 2022 do 31. 12.
2022 (déle téz ,ucetni obdobi®).

Ueetnictvi respektuje obecné Ueetni zasady, zasadu U&tovani ve vécné a asové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad
0 schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se ucetni zaverka investi¢niho Fondu a jeho jednolitych Podfond( ovérfuje auditorem.
Fond neni subjektem veFejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro Ugetni jednotka.

Predkladana Gcetni zavérka Fondu je nekonsolidovana. Fond nema v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat
konsolidovanou ucetni zavérku.

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepretrzitého a Sasové neomezeného trvani Podfondu jako ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi ucetnimi metodami:

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popF. inkasa z U¢tu klienta, den pripsani
(valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popr. Uvérového prislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Nakupy nebo prodeje financnich aktiv jsou vykazany k datu vyporadani obchodu.

Finan¢ni aktivum se zauctuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni jednotka
vykazuje vsechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Podfond uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finanéniho aktiva nesplnoval kritéria k oductovani, pak
Podfond o prfevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokd z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou U¢tovany v ramci vynosu z dividend, jakmile na né Podfondu vznikne narok.

Vznik nebo prevody finan¢niho zavazku jsou vykazovany k datu vyporadani obchodu.

Podfond zauctuje financni zavazek v pripadg, kdy se stane stranou smiuvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Podfond vyjme financni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze finan¢ni zavazek zanikne, tedy v pfipadg, Ze je povinnost definovana
smlouvou splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a veéfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako zanik
puvodniho finan¢niho zavazku a zauctovani nového financniho zavazku.
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Fond pred klasifikaci financnich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak drzenych cennych papird,
a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je smlouva dokladajici
zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni vsech jejich zavazkul.

V pripadé, ze Fond drzi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto cennych papird,
investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuiji smluvni pravo prijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finan¢ni aktivum.

Mezi dluhova finan¢ni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
o Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako dluhové finan¢ni aktivum,
e nékterg Ostatni aktiva.

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté
uvery, poskytnuté Uvéry v ramci repo obchodud a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Finan¢nimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky z
obchodovani s cennymi papiry.

Podfond klasifikuje své investice do dluhovych finan¢nich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financnich
aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto finan¢nich aktiv. Portfolio finan¢nich aktiv je
spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Podfond se soustfeduje predevsim na informace o
realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Zasady Podfondu vyzaduiji, aby investicni spolec¢nost hodnotila informace o téchto financnich aktivech na zakladé realné
hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi financnimi informacemi.

Podfond pfi prvotnim zauctovani ocenuje financnim aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmeény realné hodnoty a oductovani
finan¢niho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky
nebo ztraty z financnich operaci“ mimo nabéhlé Uroky, které jsou Uctovany v ¢asové souvislosti do vysledku hospodareni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z Urokl a podobné vynosy*.

Finan¢ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia. Reklasifikace
ma prospektivni vliv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Mezi kapitalova finan¢ni aktiva se z rozvahy fadi:
e Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako kapitalové financni aktivum,

Za Ucasti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Podfond vyznamny vliv na fizeni nebo
provozovani Ucetni jednotky, tj. obvykle se jedna o ucasti s nejméné 50 % podilem na hlasovacich pravech. Zatimco za
UCasti s podstatnym vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Podfond vyznamny vliv na fizeni nebo
provozovani Uc¢etni jednotky, jenz neni rozhodujicim ani spole¢nym vlivem, tj. obvykle se jedna o ucasti s nejméné 20 %

podilem na hlasovacich pravech. Ostatni cenné papiry a UcCasti, které nespliuji zafazeni do podstatného a rozhodujiciho
vlivu jsou vykazany v polozce ,,Akce, podilové listy a ostatni podily*.
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Podfond se rozhodl vyuzit moznosti vykazovat kapitalova finan¢ni aktiva v ostatnim uplném vysledku hospodareni a vykazuje
tak aktiva neur€ena k obchodovani jako ocernovana realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku hospodareni (dale také
jako ,FVOCI®). Finan¢ni aktiva ur¢ena k obchodovani jsou vzdy klasifikovana jako aktiva ocefiovana realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL"). Davodem pro pouziti alternativ ocenovani finan¢nich aktiv do ostatniho Uplného
vysledku je rozhodnuti Ucetni jednotky na bazi jednotlivych instrumentd pfi prvotnim zauctovani.

U finan¢nich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou nasledné zmény realné hodnoty a oductovani
finan¢niho aktiva u¢tovany do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je vykazano v polozce ,Zisky
nebo ztraty z financnich operaci®. Nasledné zmeény realné hodnoty u finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do
ostatniho Uplného vysledku, jsou promitnuty do ocefiovacich rozdilt v rozvaze a oduc¢tovani finan¢niho aktiva zvySuje nebo
snizuje nerozdélené vysledky v rozvaze.

Financni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Podfond mé& povinnost
dorucit drziteli hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum.

Fond klasifikuje své financni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto zavazky patfi do skupiny
finan¢nich aktiv a zavazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost je vyhodnocovana na zakladé realné hodnoty.

Podfond pri prvotnim zauctovani oceriuje finanéni zavazky realnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty prifaditelné
uverovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako oceriovaci rozdil a ostatni zmeny realné hodnoty, nabéhlé pfislusenstvi a
oductovani finan¢nich zavazkl je U¢tovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z financnich operaci*.

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych Uc¢tech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. PreCerpani bankovnich uctl se v rozvaze vykazuje v
zavazcich v polozce ,Zavazky vic¢i bankam a druzstevnim zaloznam®.

Majetek a dluhy Fondu, resp. Podfondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF oceriuji redlnou hodnotou podle mezinarodnich
Ucetnich standardt (dale jen ,IFRS*) upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani reainé
hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich nastrojl maze byt realna hodnota zejména z divodu zanedbatelného kreditniho a Urokového rizika
a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich uctech;
b) penézni ekvivalenty;

c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.
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Maijetek a dluhy Podfondu se ocenuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investi¢ni akcie. Realnou
hodnotu majetku a dluh Podfondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

e Administrator za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; a/nebo
e nezavisly znalec.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 13 Realna hodnota.

3.6. Vzajemna zucétovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravne vymahatelny
narok na zapocteni zuctovanych Castek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a vyporadat
zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci
bézného podnikani, ale i v pripadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Podfondu nebo protistrany.

3.7. Zasady pro uctovani nakladui a vynosi

Naklady a vynosy se UCtuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asoveé a vécné souvisi.

Opravy nakladd nebo vynos minulych u¢etnich obdobi se Uctuji na Uc¢tech nakladd nebo vynosl bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.7.1. Urokové naklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se Uctuje ve vécné a ¢asové souvislosti a takto rozliseny Urokovy vynos nebo naklad je
soucasti oceneni.

Urokové naklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodareni v polozce ,Naklady na uroky a podobné néklady* a ,Vynosy
Z Urokl a podobné vynosy*“.

3.7.2. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou uc¢tovany v ramci vynosu z dividend, jakmile na né Podfondu vznikne narok. Vynosy z dividend jsou
vzdy vykazany ve vysledku hospodareni v polozce ,Vynosy z akcii a podild®.

3.7.3. Vynosy a naklady z poplatk( a provizi

O vynosovych nebo nékladovych poplatcich se Uctuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce. O nakladech
nebo vynosech z provizi se UCtuje ve vécné a Casove souvislosti.

3.8. Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Prepocet cizi mény u finan¢nich aktiv a zavazkl oceriovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmeény
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vycislené v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu ugetni
zaverky a vysledny zisk nebo ztrata z prfepoctu aktiv a zavazkd vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve vykazu zisku a
ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finannich operaci”.
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Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni béZzného Ucetniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych nakladl, odec¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdil mezi U¢etni a danovou hodnotou aktiv a zavazku s pouzitim o¢ekavané
danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené darioveé pohledavce
se UCtuje pouze v pfipade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich U¢etnich obdobich. V
podminkach ¢innosti Podfondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na ucet Podfondu.
Odlozeny dafiovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozend danova pohledavka je soucasti polozky
,Ostatni aktiva”. Zména odlozené dané vztahuijici se k pfechodnym rozdilim vykazanym v ramci rozvahy je také vykazana v
rozvaze jako snizeni/zvySeni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odlozené dané jsou vykazany ve vykazu zisku a
ztraty v ramci polozky ,,Dan z prijmad*.

Rezervy jsou urceny k pokryti zavazkl nebo naklady, jejichz povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni bud’
pravdépodobné, Zze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale neni jista jejich vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzada si odtok prostredkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést primérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlepSiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v Castce rezervy v pfipadé, Ze existuje dostateCné objektivni jistota, ze k nim dojde. Pfi vycCisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z oCekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy oCekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pricinou tvorby rezervy.

V podrozvahové evidenci jsou vedena aktiva vyplyvajici z ¢innosti spocivajicich ve spravé a uschové cennosti a cennych
papirll a souvisejici zavazky pfislusna aktiva klientdm vratit (napr. aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i
nominalni hodnoty urokovych a meénovych nastrojl, vcetné forwardd, swapl, opci a futures. Detailni informace o
derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

Fond vydava néasleduijici druhy kusovych akcii: prioritni investic¢ni akcie a vykonnostni investi¢ni akcie.

Investi¢ni akcie

Fond k Podfondu vydava 2 druhy investicnich akcii — investi¢ni akcie tfidy Z a investicni akcie tfidy A. Investicni akcie maji
podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou vydavany ve formeé na jméno. Investicnim akciim Z byl pfidélen ISIN:

CZ0008043775 a investiCnim akciim A byl pridélen ISIN: CZ0008043767.

S investi¢nimi akciemi Podfondu jsou spojena zejména nasledujici prava:
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e odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Podfondu,
e podil na zisku z hospodareni Podfondu s investicnim majetkem Podfondu,
e podil na likvidacnim zUstatku pfi zaniku Podfondu s likvidaci,

e bezplatné poskytnuti Statutu a statutu Podfondu, posledni vyro€ni zpravy nebo pololetni zpravy Podfondu, pokud o
ne akcionar pozada.

Podfond vydava investi¢ni akcie za aktualni hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se nachazi tzv. rozhodny
den, tj. den pripsani finan¢nich prostfedkl poukazanych upisovatelem na uc¢et Podfondu zfizeny pro tento Ucel depozitafrem
Podfondu. Investi¢ni akci Ize vydat pouze na zakladé vefejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, pokud neni
stanoveno obecné zavaznym predpisem, a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Investi¢ni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost Investora, splfiuji definici financniho zavazku dle bodu 11 IAS 32

Finan¢ni nastroje: vykazovani. Podfond vyhodnoatil, Ze emitované cenné papiry nesplfiuji vyjimky stanovené ve standardu IAS
32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Podfond tak klasifikuje své investi¢ni akcie jako zavazky. Pro zajisténi vérného a
poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako finanéni zavazky v rozvaze
vykazany v polozce ,Cisté aktiva ptipadajici na drzitele investi¢nich akcii*.

Vysledna ¢astka polozky ,Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii (Fondovy kapital)* je zakladem pro vypodet
hodnoty investi¢nich akcii. Hodnota investi¢nich akcii je vyjadfena v CZK.

4. Regulatorni pozadavky

Fond, resp. Podfond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceska spofitelna, a.s. (déle jen ,depozitar) vykonava
pro Fond, resp. pro Podfond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smiouvy, jejiz
posledni znéni je u¢inné od 4. 1. 2021.

5. Zmeny ucetnich metod

Ueetni metody pouzivané Fondem se b&hem ucetniho obdobi nezménily.

6. Opravy chyb minulych let a vliv téechto oprav na viastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Podfond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na Cista aktiva pfipadajici
na drzitele investi¢nich akcii.
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Fond zverfejriuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje financni nastroje do nasledujicich kategorit:

tis. K¢ Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
nabéhlou do ostatniho uplného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou
dluhové kapitalové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za 0 0 0 6716 0
bankami
Akcie, podilové listy a 0 0 40 100 6 255 0

ostatni podily
Ostatni aktiva

Celkem financni 40 100 13119
aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva

Celkem financni
pasiva

tis. Ké 2022 2021
Zustatky na béznych uc¢tech 6716 21 342

ZUstatek na bézném ucCtu se v roce 2022 skladal ze zUstatku z uctu vedeného v CZK ve vysi 5 987 tis. K&, z U¢tu vedeného
v EUR ve vysi 153 tis. K&, z U¢tu vedeného v GBP ve vysi 574 tis. K€ a z uctu vedeného v USD ve vysi 2 tis. KE.

ZUstatek na bézném uctu se v roce 2021 skladal ze zUstatku z Uctu vedeného v CZK ve vysi 21 223 tis. K&, z Gctu vedeného
v EUR ve vysi 96 tis. K¢, z uCtu vedeného v GBP ve vysi 21 tis. KE a z uctu vedeného v USD ve vysi 2 tis. KE.
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tis. Ké 2022
Realnou Realnou hodnotou
hodnotou do do ostatniho
zisku nebo uplného vysledku
ztraty

Akcie klasifikované jako 6 255 0

dluhova finanéni aktiva
Akcie klasifikované jako 0 40 100

kapitalova finanéni aktiva

2021

Realnou Realnou hodnotou do

hodnotou do ostatniho uplného

zisku nebo vysledku
ztraty

6 203 0

0 48 379

Podfond evidoval v roce 2022 ve svém majetku nakoupené investi¢ni akcie ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty ve vySi 6 255 tis. KE. Tyto akcie maji pravo na zpétny odkup. Ostatni nakoupené investi¢ni akcie ve vysi 40 100

tis. K& pravo na zpétny odkup nemaji.

Podfond evidoval v roce 2021 ve svém majetku nakoupené investi¢ni akcie ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty ve vysi 6 203 tis. K&. Tyto akcie maji pravo na zpétny odkup. Ostatni nakoupené investi¢ni akcie ve vysi 48 379

tis. K€ pravo na zpétny odkup nemaji.

Ugetni jednotka se rozhodla precefiovat realnou hodnotou do ostatniho tplného vysledku hospodareni akcie a podily,

které nejsou podstatnym nebo rozhodujicim vlivem.

tis. K¢

Realna hodnota k 1. 1. 2021
Rekvalifikace

Pofizeni

Zména realné hodnoty
Vyfazeni v dusledku prodeje
Realna hodnota k 31. 12. 2021
Pofizeni

Zisk/ztrata z pfecenéni
Vyfazeni v disledku prodeje

Realnou hodnotou
do ostatniho

Realnou
hodnotou do

zisku nebo ztraty upiného
vysledku/rozvahy

0 23625
5547 -5 547
33577

656 7023
0 -10 299

6 203 48 379
0 4 967

52 - 6128

0 - 7118

Realna hodnota k 31. 12. 2022 6 255 40 100
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Nize uvedena tabulka zobrazuje pfijaté dividendy za sledované obdobi k investicim ocenovanym realnou hodnotou do
ostatniho Uplného vysledku:

tis. K& Dividendy Dividendy
k investicim k investicim
drzenym ke konci oducétovanym ve
sledovaného sledovaném obdobi
obdobi
Akcie 1152 840

Nize uvedena tabulka zobrazuje oductované/vyrazené investice ocefnované realnou hodnotou do ostatniho Upiného
vysledku:

tis. K¢ Redalna hodnota Kumulativni
k datu oducétovani zisk/ztrata pfri

vyrazeni

Akcie 14 082 6 964

Akcie byly vyfazeny na zakladé jejich prodeje.

tis. K¢ 2022 2021
Pohledavky vugci statnimu rozpoctu 0 40
Ostatni 148 120

Ostatni aktiva v roce 2022 tvorily pohledavky za dosud nevyplacené dividendy ve vysi 148 tis. K&, (2021: ve vysi 120 tis.
Ke).

tis. Ké 2022 2021
Zavazky vuci dodavatelim 163 281
Zavazky vuci akcionarum, podilnikiim 0 7 305
OdloZeny darovy zavazek 129 521
Dohadné polozky pasivni 304 188

Dohadné polozky pasivni tvofily dohady na audit ve vysi 258 tis. K&, (2021: 101 tis. K&), sluzby depozitare 42 tis. K&, (2021:
43 tis. K&) a sluzby za spravu a uschovu cennych papird ve vysi 4 tis. KE. V roce 2021 ostatni sluzby ve vysi 43 tis. K¢,
skladaijici se z poplatku za Uschovu cennych papirt 35 tis. K&, vedeni portfoliového Uctu 8 tis. K& a poplatku za potvrzeni pro
audit 1 tis. KC.
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V roce 2021 byly zavazky vaci investorlim ve vysi 7 000 tis. K& tvoreny zavazky vaci investorim, kterym nebyly do konce
ucetniho obdobi 2021 vyemitovany investi¢ni akcie. Dale Fond tvofil dohadnou polozku na nevydané investicni akcie ve vySi
305 tis. KE.

Sougasti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fondd, ocefiovacich rozdilt, emisniho &zia, rezervnich fondu,
nerozdélenych vysledkl hospodareni minulych let a vysledek hospodareni bézného Ucetniho obdobi, ktery je v rozvaze
zohlednén jako pfirlstek zavazkl v poloZce ,Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi*.

VySe zavazku tak odpovida fondovému kapitalu podle pozadavkd ZISIF. Hodnota investi¢nich akcii je vyjadfena v CZK, coz
pfedstavuje i ménu zavazku. Zavazek je splatny na zadost investora o odkupu investi¢nich akcii v souladu se statutem
Podfondu.

Kapitalové fondy predstavuiji vydané investicni akcie. Na Ucet Podfondu jsou k datu ucetni zavérky v kapitalovych fondech
evidovany investice v celkové vysi 44 154 tis. KC.

Ks 2022 2021
Pocet investi¢nich akcii A na zacatku obdobi 57 000 000 57 000 000
Pocet vydanych investi¢nich akcii A v obdobi 7478 190 0
Pocet odkoupenych investi€¢nich akcii A v obdobi 20 000 000 0
Poéet investi¢nich akcii A na konci obdobi
Pocet investi¢nich akcii Z na za¢atku obdobi 3 000 000 3 000 000
Pocet vydanych investi¢nich akcii Z v obdobi 0 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii Z v obdobi 0 0

Pocet investicnich akcii Z na konci obdobi 3 000 000 3 000 000

tis. Ké Dlouhodoby Kapitalové Dluhové Odlozena dan Ostatni
hmotny finan€ni nastroje finanéni k ocenovacim
majetek nastroje rozdilim
Zlstatek k 1. lednu 2022 0 8 707 0 - b21 - 305
Snizeni 0 11 276 0 392 0
Zvyseni 5237

Zustatek k 31. prosinci 2579
2022

Hodnota oceriovacich rozdill je tvofena z portfolia nakoupenych investi¢nich akcii. Tento investi¢ni (neprovozni) majetek je
ocenén realnou hodnotou k 31. 12. 2022, ktera byla zjiSténa na zakladeé interniho ocenéni administratora. Rozdil mezi
pofizovaci cenou a obvyklou cenou stanovenou dle znaleckého posudku je vykazan jako ocefovaci rozdil.
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Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi jsou n
predchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych financnich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskd a neuhrazenych ztrat:

tis. K¢ 2022
Z(statek nerozdélenych zisku/ztrat k 1.1. 134
Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziski/ztrat z vysledku hospodafeni minulého -225
roku

Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziski/ztrat spojené s oducétovanim finanénich 6 964
aktiv

Preuctovani historickych ocefiovacich rozdilt dle IFRS 0

erozdélené zisky z

2021
-1 688
-2 850

4626

46

Celkem k 31.12. 6873 134

Podfond v U¢etnim obdobi 2021 dosahl zaporného vysledku hospodareni ve vysi 225 tis. K. Statutarni organ navrhl
vysledek hospodareni za U¢etni obdobi Podfondu pfevést na Ucet neuhrazené ztraty minulych let v piné vysi.

Zvysenilsnizeni nerozdélenych ziskl a ztrat spojené s oductovanim finanénich aktiv pfedstavuje zisk nebo ztraty

vyplyvajici z oductovani kapitalovych finanénich aktiv ocefovanych pfes ostatni Upliny vysledek.
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Podfond za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo
ztraty nebo v ostatnim uplném vysledku:

tis. Ké Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
rr]Iagehlou do ostatniho upiného do zisku nebo ztraty
odnotou vysledku
dluhové kapitalové povinné uréené
nastroje nastroje

Financni aktiva

Vynosy z Urokl a 0 0 0 410 0
podobné vynosy

Vynosy z akcii a 0 0 1152 840 0
podild

Naklady na poplatky 0 0 0 - 42 0
a provize

Zisk nebo ztrata z 0 0 - 28 -126 0
precenéni

Zisk z prodeje 0 0 6 964 0 0
nakoupenych

investi¢nich akcii

Zisk nebo ztrata 8 088 1082
z finanénich aktiv

Zisk nebo ztrata 8 088
z financnich
nastroju

tis. Ké 2022 2021
Vynosy z uroku 410 69
z vkladu 248 69
Z uveérud a zapujcek 162 0

Cisty Grokovy vynos 410 ﬂ

Podfond ke konci obdobi 2022 evidoval vynosy z Urokl z terminovanych vkladd a z Uvérd.

tis. K¢ 2022 2021
Podily na zisku z ostatnich akcii a podilt 1992 2137

Podfond evidoval v roce 2022 vynosy z vyplacenych dividend nakoupenych akcii.
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tis. K€ 2022 2021
Naklady na poplatky a provize - 42 - 18
Ostatni - 42 - 18

Podfond evidoval v roce 2022 ostatni naklady na poplatky a provize z titulu bankovnich poplatk( ve vysi 42 tis. K&.

tis. Ké 2022 2021
Zisk/ztrata z dluhovych finanénich nastroju ocenénych realnou 52 656
hodnotou

Zisk/ztrata z operaci s derivaty a spotovymi obchody -4 -34
Kurzové rozdily -42 -21

Nize uvedena tabulka zobrazuje vykézané zisky nebo ztraty spojené s financnimi nastroji:

tis. K¢ Zisk/ztrata Zisk/ztrata z

Z precenéni oductovani
Finanéni aktiva 6 0
Pohledavky za bankami - 46 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 52 0

Zisk/ztrata z finanénich nastrojti _-

tis. K¢ 2022 2021
Ostatni provozni vynosy 0 240

Podfond neevidoval v roce 2022 ostatni provozni naklady ani vynosy.

Vynos ve vysi 240 tis. KE byl v roce 2021 tvofen pohledavkou za vydani bezddvodného obohaceni za AMISTA investi¢ni
spole€nost, a.s.
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tis. K¢ 2022 2021
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 306 228

- naklady na povinny audit u€etni zavérky 306 228
Naklady na danové poradenstvi 24 12
Pravni a notarské sluzby 0 4
Odména za vykon funkce 1260 1260
Odména za administraci 780 716
Sluzby depozitare 508 521
Ostatni spravni naklady 74 126

Podfond evidoval Ostatni spravni naklady ve vysi 74 tis. K€ (2021: 126 tis. K&). Tyto naklady tvofi ostatni dané a poplatky
ve vysi 5 tis. K& (2021: 14 tis. K&), sluzby centralniho depozitafe ve vysi 69 tis. K& (2021: 107 tis. K&) a ostatni naklady
ve vysi 5 tis. KE v 2021.

tis. K¢ 2022 2021
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim - 586 -136
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z oductovani finanéni aktiv 6 964 4 625
vykazanych v ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni 1993 0
Dariové neodcitatelné naklady 0 0
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0

Zaklad dané 4 385 4 489

Zohlednéni dariové ztraty minulych let -1978 -4 627

Zaklad dané po odeéteni dafové ztraty 2 407 _

Samostatny zaklad dané — pfijmy ze zahraniénich dividend 1153 _
173

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 15 %
Zapocet dané zaplacene v zahranici

Na oCekavanou vysi dané z pfijmu pravnickych osob za sledované obdobi je v UCetnictvi vytvofena rezerva ve vysi 289 tis.
KC. Tato rezerva je v rozvaze vykazana na pozici 6 b Rezerva na dané ve vysi 249 tis. KC. Zaplacené zalohy na dan z pfijmu
pravnickych osob Cini k rozvahovému dni vys&i 40 tis. K&.
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NiZze uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmu:

tis. Ké Rezerva na dan z Splatna dan z Odlozena dan Celkem
pFijma prijma

Zustatek k 1. lednu 2022 0 299 88 387

ZruSeni/Uprava dané z pfijma 0 - 299 - 88 - 387

Z minulych let

Tvorba dané z pfijm0 v ucetnim 289 228 0 517

obdobi

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdill za pouziti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou darovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond vykazoval na U¢et Podfondu k 31. 12. 2022 odloZeny dafiovy zavazek ve vysi 129 tis. KE.

Nasledujici tabulka zobrazuje detaily pohybtl odlozené dané za rok 2022:

tis. K¢ Stav Zruseni Uprava Ostatni Stav
k 1.1.2022 odlozené odlozené zmény k 31.12.202
dané dané 2
vlivem vlivem
prodeje nového
ocenéni
Odlozena dan k ocenovacim rozdilim 521 - 278 - 114 0 129

— finanéni aktiva

Colen | sl el usl 0| __in)

Podfond provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky. V rdmci svého predmétu podnikani véak nakupuje a
prodava také zahranicni investi¢ni instrumenty, pfevazné na trhu EU.

tis. K¢ Tuzemsko EU USA AS AF
Vynosy z urokll a podobné vynosy 410 0 0 0 0
Vynosy z akcii a podild — vynosy 840 1152 0 0 0
z dividend

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

1256 1152 -I-I-I
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tis. K¢ 2022 2021
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 53219 76 084

Fond k rozvahovému dni vykazuje na ucet Podfondu vyse uvedené hodnoty prfedané k obhospodarovani investi¢ni
spolecnosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

Podfond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a uvéry ¢lendm predstavenstva ani ¢lenim dozorci rady. Zaroven za
tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

Cinnost Podfondu je vystavena réiznym finan&nim rizikim, zejména:

e trznimu riziku (v€etné urokového rizika realné hodnoty, urokového rizika z penéznich tokl, ménového rizika
a cenového rizika),

e Uvérovému riziku;
e ariziku likvidity.

Podfond je rovnéz vystaven custody riziku. Custody riziko je riziko ztraty cennych papirt drzenych v Uschoveé zplasobené
nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Prestoze existuje vhodny pravni ramec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty
cennych papirt drzenych custodianem, v prfipadé jeho selhani mize byt schopnost Podfondu prevadét cenné papiry
doCasné snizena.

Strategie fizeni rizik Podfondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Podfond vystaven a snazi
se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Podfondu.

Rizeni téchto a dalsich nize popsanych rizik provadi Investiéni spole¢nost podle pravidel stanovenych statutem Podfondu a
schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoz i pisemna pravidla, tykajici se
specifickych oblasti, jako jsou urokove riziko, Uvéroveé riziko, ménove riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych financnich
nastroju a investovani nadmérné likvidity.

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovatele Fondu, resp. Podfondu je
strategie Fizeni rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik
je statutem Podfondu pfijaty systém limitl pro jednotlivé rizikové expozice. Pred uskutec¢nénim transakce obhospodarovatel
vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. Investi¢ni rozhodnuti pfijima Investicni spoleCnost s prfedchozim
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stanoviskem investi¢niho vyboru. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pfed a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-
post), provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Podfondu vystaveno z
ddvodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve
statutu Podfondu. V prabéhu tcetniho obdobi nedoslo k zadnym zasadnim zménam v existenci financnich rizik, v jejich Fizeni
¢i v definici investi¢nich limitd ve statutu Podfondu.

Vyuzitim pakového efektu a puljcek mize Podfond zvysSit expozici Podfondu vici témto rizikiim, coz maze také zvysit
potencialni vynosy, kterych muze Podfond dosahnout. Investi¢ni spoleCnost tyto expozice fidi sou¢asné. Podfond ma
stanovené specifické limity pro Fizeni celkové potencialni expozice téchto nastroju.

Podfond pouzivéa rizné metody k mérfeni a fizeni rliznych druh rizik, kterym je vystaven. Tyto metody jsou popsané nize.

Podfond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika  Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné l’JE’:ty kreditni Ceska spotitelna, a.s. 6716 12,6 %
Akcie trzni Bayer AG 4661 8,8 %
Akcie trzni BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 8926 16,8 %
Podilové listy trzni Ceské puidy SICAV plc 2 435 4,6 %
Akcie trzni CEZ 11 550 21,7 %
Akcie trzni IAr1\/Sestiéni akcie PROARTE IF SICAV, 3820 72%
Akcie trzni ROLLS-ROYCE Holdings PLC 3042 57 %
Akcie trzni ORANGE SA 4 476 8,4 %
Akcie trzni CHECK POINT SOFTWARE TECH 4 280 8,0 %
Akcie trzni FRESENIUS SE and CO KGAA 3 165 59 %
;):g:lr;ggc{(? jiné kreditni Ostatni pohledavky 148 0.3 %

Celkovy soucet 53 219 100,0 %

Podfond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka urcita rizika,
jejichz koncentraci Podfond vycisluje jako podil sou¢tu ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové
sumeé aktiv Podfondu.

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu, zmén trznich podminek
zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich nastroji v majetku Podfondu. Podfond maze u
svych obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyvd na financnich trzich a zvysené volatility utrpét znacné ekonomické
ztraty.
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tis. Ké Hodnota * Zisk/ztrata Vlastni kapital/CAl
parametr
riziko ceny cennych papir( 46 355 * 15 % 6 953 0

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného majetku a dopad na
vykazy zisku a ztraty a hodnotu viastniho kapitélu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni ro€ni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny cennych papird — parametr je vyjadreny v % a znamena precenéni smérem doll

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruCeno vCasné a priméfené zpenézeni dostatecného
mnozstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé potfeby promptni pfemény aktiv v majetku Podfondu do penéznich prostfedkd
mUze byt potom urCita transakce zatizena dodateCnymi transak&nimi naklady nebo ji nemusi byt mozné provést v
pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano
diverzifikaci jednotlivych investic v ramci Statutem vymezeného zplsobu investovani a stanovenim minimalniho zstatku
penéznich prostfedkd v majetku Podfondu.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych financnich zavazk Podfondu (v tis. K&):

tis. K¢ Vazeny Do 1roku Nad 1 az Nad 5 let Celkem
pramér 5let
efektivni
urokové
sazby
Ostatni pasiva 0 596 0 0 596

Rezervy 0 249 0 0 249

Podfond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazkd vaci nespfiznénym subjektdm a tyto povinnosti pinit
dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Podfond snazi udrzovat dostate¢ny objem penéz a penéznich ekvivalentd, ridit
splatnost zavazkd se splatnosti pohledavek. Minimalni objem likvidnich prostfedkd, které Podfond musi udrzovat na svych
bankovnich Uc¢tech je zakotven ve Statutu Podfondu.

Riziko vzniku ztraty Podfondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim, tj. splatit své dluhy, vyplatit
nalezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina pinéni), ke kterym se zavazala.

Uveérové riziko Podfondu plyne zejména z pen&znich prostfedk( uloZzenych u bank a ostatnich pohledavek.
Uvérové riziko z Uvérd a zaptjéek poskytnutych Podfondem a z pohledavek postoupenych na Podfond je snizovano
provéfovanim dluznikd v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik Investi¢ni

spolec¢nosti jako obhospodarovatele Podfondu a prebiranim externiho ratingu dluznikl stanovenych spolecnosti Czech
Credit Bureau, a.s.
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Informace, které Investi¢ni spole¢nost jako obhospodarovatel Podfondu vyuziva k Fizeni Gvérovych rizik, mohou byt nepfesné
a neuplné. | kdyz Investi¢ni spole¢nost vyhodnocuje Uverové expozice Podfondu, které povazuje z pohledu Uvérového rizika
za dulezité, mize se stat, Ze riziko upadku dluznika mize vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti, které Ize tézce
predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni spole¢nosti mlze také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro
vyhodnoceni uvérového a obchodniho rizika protistrany.

Ugetni hodnota finanénich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlep$i odhad
maximalni expozice Podfondu vig&i avérovému riziku.

tis. Ké Uvéry Pohledavky Bézné Ostatni Celkem
ucty

Standardni 0 0 6 716 148 6 864

Po splatnosti 0 0 0 0 0

Pfesmlouvané 0 0 0 0 0

Ztratové 0 0

L W ) B )

Stav obchodnich pohledavek Podfondu je pribézne sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Pené&zni prostredky na bankovnich uétech jsou ulozeny u Ceské spofitelny, a.s., ktera je regulovanym bankovnim subjektem
pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostredkd je hodnoceno jako nizké.

Riziko spojené s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Podfond ucast, spocivajici v tom, ze takova spole¢nost mize byt
dot¢ena podnikatelskym rizikem. V dusledku tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podilu v prislusné spole¢nosti Ci
jeho uplnému znehodnoceni (napriklad v pripadé Upadku), resp. nemoznosti prodeje Ucasti v takové spolec¢nosti.

Ménové spocivajici v tom, Zze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Podfond mdze drzet investice
i v jinych ménach, nez je jeho referen¢ni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v dasledku zmén meénovych
kurzd. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz mohou mit za nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizomeénovymi zUstatky. Funkéni ménou Podfondu
je CZK a je-li uskutetnéna transakce denominovana v jiné mené, je prepocitana, stejné tak jsou prepocitavany zUstatky
pohledavek a zavazkdl, které z transakce plynou. Dusledkem je vznik kurzovych rozdild s vliivem na celkovy vysledek
hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nésledujici tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva Podfondu k 31. 12. 2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zUstatky
evidovany:

tis. Ké v CZK v EUR v USD v GBP Celkem
Pohledavky za bankami 5987 153 2 574 6716
Akcie, podilové listy a ostatni podily 17 805 12 302 4 280 11968 46 355

Ostatni aktiva
Celkem k 31. prosinci 23 940 12 455 4 282 12 542 53 219

Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Podfondu k 31. 12. 2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zUstatky
evidovany:
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tis. Ké v CZK v EUR v USD v GBP Celkem
Ostatni pasiva 596 0 0 0 596
Rezervy 249 0 0 0 249
Clstfl aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich 52 374 0 0 0 52374
akcii celkem

Celkem k 31. prosinci 53 219 nmn 53219

Expozice Podfondu na ménové riziko je vyznamna. Vedeni Podfondu analyzuje svou mé&novou pozici a pribézné posuzuje
vyvoj meénovych kurzl.

NiZze uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazkd Podfondu vici zménam devizovych kurzl
k 31. prosinci. Analyza je zalozena na predpokladech, Ze se pfislusny ménovy kurz zvysuje / snizuje o v tabulce uvedené
procento, pficemz vSechny ostatni proménné zlstavaji konstantni. Predpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu o
pfiméfeném posunu devizovych kurzt s ohledem na jejich historickou volatilitu.

tis. K¢ Sménny Zména Kurzovy Zména Kurzovy
kurz  kurzu (+) zisk (+) kurzu (-) zisk (+)

CZK/Ména ztrata (-) ztrata (-)

CZK/EUR 24,115 2% 249 2% -249
CZK/USD 22,616 2% 86 2% -86
CZK/GBP 27,200 2% 251 2% -251

(Cekemcaprosne | || 5% | s

Podfond je vystaven urokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci gistého trokového vynosu a hodnoty finanéniho
aktiva v dusledku pohybu trznich urokovych mér. Podfond se vystavuje Ucinkim kolisani pfevladajici Urovné trznich
urokovych sazeb na realnou hodnotu finan¢nich aktiv a penéznich tokl. Podfond nevykazuje zadné financni nastroje
urocené proménlivou urokovou sazbou a neni tak vystaven Urokovému riziku vySe budoucich penéznich toku.

Pohledavky Podfondu jsou splatné v kratkém obdobi a jejich Gcetni hodnota aproximuje realnou hodnotu. Dopad
pfipadné zmény urokové sazby na vysi realné hodnoty pohledavek je zanedbatelny.

Manazer Podfondu v souladu se statutem Podfondu pravidelné monitoruje celkovou urokovou citlivost Podfondu.

Koncentrace pozic mize Podfond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky mohou byt
v daném oboru nebo odvétvi vieobecne priznivé. Podle oborového clenéni ma Podfond vyznamnou expozici vUCi
energetickému sektoru a dale mensi expozice vic¢i tabakovému primyslu, telekomunikacim, farmaceutickému priimyslu,
automobilovému priimyslu a nemovitostem. Ke koncentraci rizika mize dochazet nejen v ramci odvétvi, ale i v ramci
transakci s danou protistranou. Podle zemi koncentruje Podfond své investice v Ceské republice, ve Velké Britanii, Némecku
a USA.

Riziko zvolené skladby majetku Podfondu spocivajici v tom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpetné obhospodarovani
a diverzifikaci majetku Podfondu mize Obhospodarovatelem zvolena skladba majetku vést k vétsi ztraté hodnoty nebo
mensimu rdstu hodnoty majetku Podfondu ve srovnani s jinymi investicnimi zafizenimi s obdobnymi investi¢nimi cili.
Soucasne, zejména potom v poc¢atku existence Podfondu, mohou jednotliva aktiva Podfondu predstavovat zna¢ny podil na
celkovém majetku Podfondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva maze mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty
investice ve Podfondu.
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12.3.9. Operacéni riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Dasledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjSich udalosti a rizika ztraty majetku svefeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt zapficinéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterd ma v uschové nebo jiném opatrovani majetek
Podfondu nebo Investicni akcie.

Podfond Celi mnozstvi provoznich rizik, vCetné rizika vyplyvajicihho ze zavislosti na informacnich technologiich
a telekomunikacni infrastrukture. Podfond je zavisly na financnich, U€etnich a jinych systémech zpracovani dat, které jsou
komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mize byt negativné ovlivnéna fadou problém, jako je nefunk&nost hardwaru
nebo softwaru, fyzické zni¢eni dllezitych IT systémd, Utoky pocitacovych hackerl, pocitacovych virQ, teroristické utoky, a
jiné. Podfond tak mlze utrpét vyznamné financni ztraty, nesplnéni diuhd vici klientdm, regulaénim zasahim a poskozeni
reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které mize vzniknout v dlsledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo
vyrovnani transakci. Podobné riziko mUze vzniknout u transakci, které nebyly radné zaznamenany nebo vyuctovany;
regulatorni pozadavky v této oblasti se zvysily a o¢ekava se jejich dalsi rist.

Podfond mlze utrpét ztraty v disledku pochybeni zaméstnance Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodarovatele Podfondu ¢i
¢lena organt Podfond. Podnikani Podfondu je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych zasad a pravidel nebo pochybeni,
nedbalosti nebo podvodl zaméstnanci Investi¢ni spolecnosti ¢i ¢lent organt Podfondu. Tyto kroky by mohly vést k pravnim
sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k financnim Skodam. Ne vzdy je mozné pochybenim prfedchazet a
opatfeni, ktera Podfond a Investi¢ni spolecnost pfijima za U¢elem prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdy
efektivni.

12.3.10. Riziko potencialniho stiretu zajma (stupen vystaveni Podfondu riziku:
stredni)

Obhospodarovatel méa nastaveny postupy identifikace a Fizeni stfetu zajmu, ¢imz je potencialni riziko minimalizovano.

12.3.11. Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace (stupen vystaveni Podfondu
riziku: nizky)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim a vlastnictvim majetkovych hodnot ve vlastnictvi Podfondu,
zejména zavedeni Ci zvySeni dani, srazek, poplatkl ¢i omezeni ze strany pfislusnych organl verejné spravy.

12.3.12. Riziko ztraty majetku svéreného do uschovy nebo jiného opatrovani
(stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, ze je majetek Podfondu v Uschové a existuje tedy riziko ztraty majetku
Podfondu sveéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, ktera maze byt zapficinéna insolventnosti, nedbalosti nebo
umysinym jednanim osoby, kterd ma majetek Podfondu v Uschové nebo jiném opatrovani.

12.3.13. Riziko vyplyvajici z omezené €innosti depozitare (stupen vystaveni
Podfondu riziku: nizky)

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Z kontrolni €innosti jsou
vylou€eny Ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a Cinnost je zajiStovana primo investicni spole¢nosti pomoci
internich kontrolnich mechanizmd.
12.3.14. Riziko zruseni Podfondu (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)
Podfond mlze byt ze zakonem stanovenych divodu zrusen, a to zejm. z ddvodu, ze:
a) pramérna vyse fondového kapitalu tohoto Podfondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astky odpovidajici alespon

1250 000 EUR,;
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b) vyse fondového kapitalu tohoto Podfondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky odpovidajici
alespon 1 250 000 EUR.

CNB miize rozhodnout o vymazu Podfondu ze seznamu investi¢nich fondd, napf. v ptipad&, kdy Podfond nema déle ne? tfi
meésice depozitare.

Dale muze byt Podfond zrusen napfiklad z ddvodu Zadosti o vymaz Podfondu ze seznamu investi¢nich fondl s pravni
osobnosti, zruseni Podfondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Podfond mize byt zrusen i z jinych
nez zakonem stanovenych ddvodu. Podfond mUze byt zruSen napfiklad i z dGvodl ekonomickych a restrukturalizacnich
(zejména v pripadé hospodarskych problémd Podfondu).

Riziko, ze CNB odejme povoleni k &innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize
byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Zze majetek Obhospodarovatele nebude postacovat k Uhradé nakladd insolvenéniho
fizeni.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich sportl, které by se tykaly majetku nebo naroki
vlastnikll cennych papirli nebo zaknihovanych cennych papirl‘l vydavanych Fondem, kdy by hodnota pfedmétu sporu
prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu nebo Podfondu v Ucetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond ugastnikem spravniho, soudniho ani rozhodgiho fizeni, které mohlo mit nebo v nedavné
minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Fondu nebo Podfondu, vyjma soudniho sporu Fondu, resp.
Podfondu vici AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., kdy s ohledem na mozny narok ze strany Fondu, resp. Podfondu se jedna
o Castku v Ffadu set tisic KC.

Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:
e Riziko nestalé aktualni hodnoty Investi¢nich akcii v disledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku Podfondu;

e Riziko odchylky aktualni hodnoty InvestiCnich akcii od likvida¢ni hodnoty oteviené pozice Investora na Podfondu v
dusledku aplikace dodate¢nych srazek a poplatkl pfi odkupu Investi¢nich akcii;

e Riziko pozastaveni odkupu Investi¢nich akcii spocivajici v tom, ze Obhospodarovatel je za ur€itych podminek
opravnen pozastavit odkupovani Investicnich akcii, coz mize zpasobit zménu aktualni hodnoty Investi¢nich akcii,
za kterou budou zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdgjsi vyporadani odkupu;

e Riziko vztahujici se k odpovédnost vici tretim osobam, zejména povinnosti k nahradé skody zpUsobené pripadnym
poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Podfondu. Toto riziko se mdze projevit negativné na hodnoté
majetku Podfondu tim, Ze nahrada Skody bude pInéna z majetku Podfondu, nebo tim, Ze povinna osoba povinnost
k nahradé Skody, ktera ma byt pinéna ve prospéch Podfondu, nesplni;

e Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Podfondu z ddvodd nesplnéni podminek spojenych s jejim
drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze Statutu;

e Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ muze kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu rozhodnout o zruseni
Podfondu a Investor nebude drzet investici ve Podfondu po celou dobu svého zamysSleného investi¢niho horizontu;

o Riziko spojené s tim, ze nasledkem toho, ze budou vSechny Investicni akcie odkoupeny, nakoupeny nebo
odprodany, Investor nebude drzet investici ve Podfondu po celou dobu svého zamysleného investi¢niho horizontu.
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Statut timto wvyslovné upozorfiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana Zzadna zaruka Podfondu anebo
Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani akcionare ve Podfondu;

e Riziko zdanéni plynouci z toho, Zevlnvestor mUze byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby ¢i poplatky
v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jehoz je danovym rezidentem, nebo jiného v dané
situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

e Riziko poplatkd a srazek vyplyvajici z toho, ze pfipadné poplatky a srazky uplathované vici Investorovi mohou ve
svém dUsledku snizit Cisty vynos jeho investice;

e Riziko poruSovani smluvnich povinnosti spocCivajici v tom, Ze v pfipadé, ze Investor porusi smluvné prevzatou
povinnost, mUze byt vi¢i nému postupovano tak, ze v disledku toho dojede ke snizeni ¢istého vynosu jeho investice
nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napfiklad Investorovi, ktery nesdélil prislusné udaje ohledné
své dafové rezidence, mize byt na protiplnéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni danova sazba.

e Riziko tykajici se udrzitelnosti spocCivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skutecny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na
hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodafovatelem zohledfiovana v souladu se zvefejnénou politikou
zaclefovani rizik do procesU investi¢niho rozhodovani.

Reélna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v rfadné transakci mezi
UCastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napf. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry ur¢ené k obchodovani) vychazi z kotovanych trznich cen na konci obchodovani k datu
vykazani. Realna hodnota finan¢nich aktiv a zavazkl, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Podfond pouziva rizné metody a vychazi z trznich
podminek existujicich ke kazdému datu uCetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych béznych
nedavnych transakci mezi u¢astniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych
penéznich tokd, modely oceriovani opci a dalsi techniky ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti
trznich vstupl a vstupU specifickych pro danou entitu.

VSechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici, pouzivaji
se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zékladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do urovne 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modell, pouzivajicich jako vstupy objektivné
zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelne,
je nastroj klasifikovan v ramci urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim

hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosove krivky, Uvérova rozpeéti a implikované volatility.

V nékterych pripadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostateCné Casto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udajl. Za této situace se s pouzitim
realistickych predpokladl provede odhad individualnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni 3 se
pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (oCekavané penézni
toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.
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Aktiva a pasiva ocefiovana realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu primo zjistitelné. Mezi aktiva, ktera
jsou ocenovany realnou hodnotou v ramci Urovné 3, se fadi ostatni dlouhodobé financni aktiva a pasiva.

Majetkové Ucasti a ostatni investi¢ni aktiva, pohledavky a pasiva ocefiované realnou hodnotou proti ziskm nebo ztratam
jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkl nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi finan¢niho instrumentu méa zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostatec¢né zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v pavodni vysi, ackoli dle U¢etnich predpist, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich fondd, je tfeba provést korekce ze zasady opatrnosti. A to tfeba i do
vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu Ucetni zaverky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvérové riziko u finan&nich zavazkd stanovujeme stejné jako u Uvérovych pohledavek. Budouci zavazky diskontujeme na
z4kladé sazby, ktera se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Dana metoda je dle
naseho nazoru vhodna, nebot reflektuje aktualni situaci véfitele, které by mohlo mit vliv tfeba na pred¢asné splaceni Uvéru
a dale na vyvoj trhu. Tim jsme schopni stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek pofidit v sou¢asnosti, a to odpovida
definici realné hodnoty.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:

o Uroveri 1 — Reélna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni

e Urover 2 — Reélna hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do Grovné 1, které jsou
pfimo Ci nepfimo pozorovatelné pro aktivum Ci zavazek

e Uroven 3 —Reélna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veli¢in, které nejsou zaloZzeny na pozorovatelnych trznich
datech

Uroven v hierarchii relnych hodnot, v niZ je ocenéni realnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé vstupnich hodnot
nejnizsi urovné, které jsou vyznamné pro méreni realné hodnoty. Za timto ucelem je vyznam vstupu posuzovan na zaklade
vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které
vyzaduiji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim urovné 3. Posuzovani vyznamu
urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané
aktivum nebo zavazek.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky Podfondu (podle tfidy) ocenéné realnou
hodnotou k 31. prosinci 2022.
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tis. Ké& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 6716 0 6716
Akcie, podilové listy a ostatni podily 40 100 0 6 255 46 355

Ostatni aktiva

Celkem k 31. prosinci 40 100 6 864 6 255 53 219

Zavazky
Ostatni pasiva

tis. Ké Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami 0 21 342 0 21 342
Akcie, podilové listy a ostatni podily 48 379 0 6 203 54 582
Ostatni aktiva 160 160

Celkem k 31. prosinci 48 379 21 502 6 203 76 084

Financni zavazky
Ostatni pasiva 8 295 8 295

Celkem k 31. prosinci n 8 295 _ﬂ 8 295

Pro vSechny pfesuny finan¢nich nastroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani realnou hodnotou plati predpoklad,
Ze nastaly na zaCatku vykazovaného obdobi. Za nejvySSi Uroven povazuje Uroven jedna, kdy je cena stanovena na zakladé
kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité finan¢niho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace vyznam a je
vhodnégjsi pfesunout aktivum do urovné 2 nebo 3. Takovym prikladem mohou byt nékteré dluhopisy, obchodované na
Ceském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V prabéhu let 2021 ani 2022 nedoslo k zadnym presunim.

Popis ocenovaci techniky a vstupnich veli¢in irovné 2 a 3

Pro ocenéni reédlné hodnoty na urovni 2 vychazime vétdinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych informaci z
trhu u obdobnych finanénich nastrojl, které se aktivné obchoduji se stanovy koeficienty pro srovnatelné transakce Ci
multiplikatory a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny. Vstupni veli€iny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, urokové sazby

Pro ocenéni realné hodnoty na urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zpusobem nebo ucetni hodnotou.
Na zakladé vstupnich veli¢in aplikuje jednotka nékterou z oceriovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou
hodnotu. Mezi vstupni veli€iny patfi informace a financnim aktivu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi,
informace z finan¢nich trhl, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.

stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak dana jako rozdil
individualné ocenénych polozek majetku a zavazkd. Majetkové ocenéni Ize Clenit v zavislosti na tom, podle jakych zasad a
predpokladl budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipade, Ze pracujeme s predpokladem ,going concern®, ocenéni by
mélo odrazet naklady na znovu pofizeni majetku (reprodukeni hodnotu snizenou o hodnotu opotiebeni) — metoda substancni
hodnoty. Dalsi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném pfipadé nepfedpokladéame dlouhodobé&jsi
existenci ocenovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat prodejem jednotlivych
¢asti majetku podniku po Uhradé zavazkl. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda Ucetni hodnoty. V tomto pfipadé
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vychazime z ocenéni majetku a zavazk( na bazi ucetnich principl a zasad. V ramci precenéni dil¢ich slozek majetku a
zavazkl Ize samozfejmeé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani urcuje hodnotu finanéniho aktiva na zakladé porovnani ocenované
hodnoty se srovnatelnymi veliCinami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti verejné Ci soukromé transakce. Prihlizi se rovnéz k predchozim transakcim tykajicim financniho aktiva. Odhad se
provadi na zakladé ,metody srovnatelnych mutliplikatord” nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci“. Srovnatelné
transakce jsou analyzovany na zéakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a termin
realizace. Tato analyza je dullezita pfi vybéru pfislusnych koeficientll, které se aplikuji na finan¢ni Udaje ocernovaného
podniku. Prislusné udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na financni aktivum

Ocenéni vynosovym zplsobem — jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V ramci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, v€etné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou diskontovany
na soucasnou hodnotu pozadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tokd je povazovana (spolu s
ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledkl) za teoreticky nejspravnéjsi metodu ocenéni, protoze explicitné

bere do uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocefiovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méfeni realné hodnoty investici irovné 3 ke konci sledovaného u¢etniho obdobi
jsou nasledujici:

tis. K¢ Realna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 255 DCF Model Trzni data

13.3. Popis ocenovacich postupu pouzitych ucetni jednotkou v urovni 3

13.3.1. Ocenéni obchodnich podilt a akcii substanénim zplisobem

Model ocenéni stanovuje realnou hodnotu vSech polozek aktiv finanéniho aktiva a nasledné se odectou cizi zdroje. Tato
hodnota se pouziva zejména tam, kde neni predpoklad going concern. Napfiklad u developerskych projektd ve vystavbé

13.3.2. Ocenéni cennych papirtl vynosovym zpusobem
Model ocenuje finan¢ni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj

na financnich trzich. K tomuto UCelu je potfeba dostatek vstupnich veliCin. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribéznée.
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Sladéni pohybt na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastroju je k 31.12.2022 nasleduijici:

tis. Ké Zisk Z|s’k
. [ztrata
[ztrata 7 pFece
. .- Zprece pre Prevod Realna
Realna  <hido MM A0 Nakupys Vypoia yzado hodnot
hodnot N ostatnih Py Prodeje  Emise ypor y M
vysledk Vznik dani urovné a
ak1.1. 0
u S 3 k 31.12.
uplného
hospod X
S vysledk
areni
u
Aktiva
Akcie, 6 203 52 0 0 0 0 0 0 6 255

podilové listy a
ostatni podily

(Celemaiva |_6z03] 52| 0] 0ol 0| 0ol 0] 0| o

Sladéni pohybl na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojt je k 31.12.2021 nasleduijici:

tis. Ké . Zisk
Zisk .
. [ztrata
[ztrata 2 biece
. .- Zprece pre Prevod Realna
Realna  xhido MeMdo  Nakupys Vypoia yzado hodnot
hodnot ., ostatnih Py Prodeje  Emise ypor y -
vysledk Vznik dani urovné a
ak1l.1. 0
u L 3 k 31.12.
uplného
hospod .
S vysledk
areni
u
Aktiva
Akcie, 5547 656 0 0 0 0 0 0 6 203

podilové listy a
ostatni podily

(Celkern akiva| 5547 66| 0| 0] 0] 0| 0| 0| ]
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14. Transakce se spriznénymi osobami

Ueetni jednotka ve sledovaném obdobi neeviduje transakce se sptizn&nymi osobami.

14.1. Osoby ovladajici

Jméno: Petr Meznik

Jméno: Michal Rokos

Bytem: nabrezi Svazu protifasistickych bojovnikt 444/12, Ostrava  Bytem: Sadova 309, Vrbno pod Pradédem, 793 26

— Poruba, 708 00

ZpUsob ovladani: 70 % pfimy podil

Podil na hlasovacich pravech: 70 % pfimy podil

ZpUsob ovladani: 30 % primy podil

Podil na hlasovacich pravech: 30 % pfimy podil

15. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Ve sledovaném ucetnim obdobi nenastaly externi udalosti, které by vyznamné ovlivnili fungovani Podfondu.

Sestaveno dne: 31. 03. 2023

Ing. Dusan Klimes, MSc.
zmocneény zastupce Clena predstavenstva

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

37



wincome

capital



VYROCNI ZPRAVA 2022 — wincome capital SICAV, a.s.

wincome capital, podfond alfa

(ust. § 82 ZOK)
Zprava o vztazich za U&etni obdobi

Ovladana osoba: wincome capital SICAV, a.s.
ICO: 077 77 183
Sidlo: Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
naplnovani investicni strategie urCené ve statutu ovliadané osoby. Fond je obhospodarovany spoleCnosti
TILLER IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Jméno: Petr Meznik

Dat. nar.: 16.11. 1976

Bytem: nabrezi Svazu protifasistickych bojovnikl 444/12, Poruba, 708 00 Ostrava

Zpusob ovladani: pfimo prostrednictvim 70% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu spole¢nosti
ovladané osoby

Jméno: Michal Rokos

Dat. nar.: 3.12.1970

Bytem: Sadova 309, 793 26 Vrbno pod Pradédem

ZpUsob ovladani: pfimo prostrednictvim 30% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu ovliadané

osoby

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Michal Rokos:

Nazev: ALMIRO energy for vegetation, s.r.o.

ICO: 241 87 321

Sidlo: Melantrichova 477/20, 110 00 Praha 1 - Staré Mésto

ZpUsob ovladani: pfimo prostfednictvim 100% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu
spole¢nosti

Néazev: ALMIRO hospitality, s.r.o.

ICO: 058 57 996

Sidlo: Melantrichova 477/20, 110 00 Praha 1 - Staré Mésto

ZpUsob ovladani: pfimo prostfednictvim 100% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

spole¢nosti
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c) Zpulsob a prostredky oviadani

Ovladajici osoba uziva standardni zplUsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil

na ovladané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatfiuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu.

d) Prehled jednani ugingnych v Ugetnim obdobi, ktera byla u&in&na na popud nebo v z&jmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V U&etnim obdobi nebyla uginéna 7a4dna jednani u¢inéna na popud nebo v zajmu osob dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

e) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst.
2 pism. €) ZOK)

V Ugetnim obdobi nedoslo k uzavieni zadnych smluv mezi oviadanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

f) Posouzeni, zda vznikla oviadané osobé ujma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobeé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna
Ujma.

g) Hodnocenivztahu mezi oviadanou osobou a osobou ovladaijici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
(ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spoleCnost jako
statutarni organ nemuze byt pfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skuteCnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot
efektivne nedochazi k ovlivnéni jednani ovlddané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.
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ProhlaSeni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochézeji z viastni
¢innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané osoby pro
tento UCel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutdrnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.
Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Funkce: zmocnény zastupce Clena predstavenstva spoleCnosti
TILLER investi¢ni spoleCnost a.s.
Dne: 31. 03. 2023

Podpis: ... V.. it R
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Pfiloha €. 6 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1
ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

ZUstatek na bankovnich uctech 6716 6716
Bayer AG 5107 4 661
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 8185 8 926
Ceské pudy SICAV plc 2000 2435
CEZ 7938 11 550
Investi¢ni akcie PROARTE IF SICAV, A.S. 3500 3820
ROLLS-ROYCE Holdings PLC 3914 3042
ORANGE SA 4770 4476
CHECK POINT SOFTWARE TECH 3819 4280

FRESENIUS SE and CO KGAA 3788 3165
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